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 : المستخلص
اخذذ الاكنولوكوا ذذحلاكة وشذذةلالذذلوةلاكالعولذذحالاكلحكا ذذةلنذذالاقلصذذيلاك ح ذذ لا  ن ذذح  ل

نذذحلا قالللحلذذقال لاهذذةلانا ذذةلمذذجلا ذذقلللذذجلاوا ذذ لاكة ذذحتلا خذذقمكلن ذذ ل حنذذ لنذذالاقلصذذيللوذذح ل

نذثلاقال بذذلوةللابذقا لاكلهذو لاوذلوتةلنة وذ لل عذعلاكنلح ذ لبذ جلاكوذقص جكلالذجلنعذللاكلهذو لاكنذي

اكالعولذذحالنذذيلمهذذو لاكنلحلذذةل ذذحلاةابلاكاحك ذذةلب لذذحلالذذقاااصكلاالنذذ النعذذللاك ذذلوتحالكنبذذاةل

اك حالاضعلاكق ح ةلمعىلنعللاكلاع حالاكنيلنة ةلصذيلوذوبلا اةابلاكاحك ذةلاكونقا  ذحكلالذ مل

ن ذذذحةلالوح  ذذذةلانوحلوذذذحلاضذذذلووحل ثوذذذعلا وامذذذ لاكةوياذذذةلااكق ح ذذذةلمع وذذذحكلانذذذ اللذذذحل صللذذذحل خ

لوضوعل ةشلحل للوا ل"ن االلا اةابلاكاحك ةلملقللذلوةلا  نق ذ "للةحاكذةلكنطذع ضلاكعذوالمعذىل

نعللاكلعا حالا كونقا  ةلكعن االلاي ف ةلضلووحلاصذق لاكق ح ذةلمع وذحكلالذ ملالوح  ذةلا ةااوذحل

لضاجلماع حالاكن االلاكةحوعةلصيلووبلا اةابلاكاحك ةللجلم له.ل

ل
ل
ل

 ر
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 Abstract:     

     Modern technology and the global information network have had 

a direct impact on the economic aspect, which is no less important 

than other aspects of life, as it affects the place of contracts and the 

difficulty of determining the contracting council between the parties. 

The contracts affected by the information network are contracts 

dealing in securities, , And extended those difficulties to include the 

mechanisms to put control on those processes that get in the stock 

market electronically, and the extent of the possibility of its 

provisions and control of the foundations and rules of governance 

and control over them, which led us to choose the subject of our 

research entitled "Trading securities through the Internet T "an 

attempt to shed light on those electronic processes of trading and 

how to control and control, and the possibility of inclusion in the 

circulation of securities in the stock market or not.                             
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 خطة البحث
للوح لن االلالاةابلاكاحك ةل-اكالة لا ال:

لاكافوو لاكنهع   لكاوح لاكن االل-الال:اكاوع ل
لاكن االلملقلا  نق  لانثلا قللمعىلل كوللللوح لاكن االلل-اكاوع لاكشح ي:

اكفذذذقعلا الل:لنلقاذذذالاكنذذذ االلملذذذقللذذذلوةلا  نق ذذذ لا بذذذثنهلصذذذيل لذذذ لاكنبذذذقالحالاكاهحة ذذذةلل
لالزااحل

لعىلل كولللوح لاكن االاكفقعلاكشح يل:لنحلا قلاكن االلا كونقا يلملقلللوةلا  نق  لم
نلف ذ لماع ذحالنذ االلا اةابلاكاحك ذةلاانوذح لاكق ح ذةلمعذىلاكنذ االلملذقللذلوةلل-اكالة لاكشذح ي:

لا  نق  
لاكاوع لا الل:لااالقلب علالقاالا اةابلاكاحك ةلاا واموحل

لاكفقعلا الل:لنلقاالااالقلاكل علااكبقاالاا واموحل
لب علالقاالا اةابلاكاحك ةللاكفقعلاكشح يل:لمق لانلف  لااالق

لاكاوع لاكشح يل:لانوح لاكق ح ةلمعىلنلحللاالاكاطنشاقلملقلللوةلا  نق  ل
لاكفقعلا الل:لاكنةهقللجليفحاتلاكلظح لا كونقا يلك ملاكوو ضل

لاكفقعلاكشح يل:للقا لةلنلحللاالاكاطنشاقل
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 :تمهيد 
لوةاصلنذذذذذذحىلاصلمعذذذذذذىلاك ذذذذذذل  وجلاكنهلذذذذذذيلذذذذذذو الاوذذذذذذوابلا اةابلاكاحك ذذذذذذةل"لاكلوةوذذذذذذحا"لنوذذذذذذللللل

كلااذاليح ذذ لاك وا ذذ لاكنبذذقال ةلنناشذذةل اطذذحوقتلانن حاذذحالاكطذذوبلكعهوامذذ لاكنبذذقال ةلااكنبذذقالي
اك   هةلااكقو لةلاكنيلنوفةلنطجلا اانحلاا نظحلوحلصح لن الا لقلوناحلذىلاللذحلاكذىلالذ للذعل

لن للاكهوام لاكنبقال ةل.اكووحىةلاكنهل ةلااكفل ةلاكنيلنوقسلنطجلنلف  لانول قل
ااذاليح ذذذ ل وامذذذ لنذذذ االلا اةابلاكاحك ذذذةلصذذذيلوذذذوبلا اةابلاكاحك ذذذةل ننذذذق للقنعذذذةللذذذجللقانذذذةل
لصذيلملا ذةلاكاطذنشاقاجل حكووذوحالاال اكنلحلةلب جلاكانلحلع جلصيلنذ للاكطذوبلا لا ظانوذحلوذوااص

طذذوبلكلاالاوذذعوطلاموذذحالاكووذذوحالصذذيللذذحب لويلاالب ذذلويلاتذذ جلاكو اذذحالاا  اةاالامحلعذذةلصذذيلاك
ا االذذقلانلف ذذ نحكلاعذذقبلمهذذ لاك ذذفهحالكلااكاهحوذذةلانطذذواةلاكلاع ذذحالاكالفذذ تل لصذذح لا نناذذح ل
بلظيلاكنذ االلا كونقا ذيولاخ ووذحصللذحوقنلضلللوذحل حكنذ االلملذقللذلوحالا  نق ذ مل ذ لنلذح يل

 ذذذةلكنةقاذذذقلاكن ذذذحةتلصذذذيلااعذذذ لاكذذذ الل طذذذل لساذذذح تلاكالحصطذذذةلبذذذ جلا وذذذوابلاكاحك ذذذةلاكا نعفذذذةل ن 
اا فنذح لا وذوابلااكنهذ  لاكنولوكذوايلصذيلنهل ذذحالا ن ذح الاساذح تلن ذيلا وذنشاحةلاكااوطذذيكل

ل.م1ولاحلنوك لملهلساح تصلصيلا  لحللمعىلن االلا اةابلاكاحك ةلااةنفحعللل  الاكن االلنعل
ذيلنووةنذذذذذحلمذذذذذجلاكةحكذذذذذةلاالوذذذذذوابلاكاحك ذذذذذةلبووذذذذذفوحلاكااوطذذذذذحالاكاحك ذذذذذةلاكاللذذذذذقتلصذذذذللللللللل

ا  ن ذذذح اةلكعلعذذذ لالذذذ ملنول هوذذذحلكاوذذذحك  لاكة وشذذذةلصذذذيلاكنذذذ االلصعذذلالمذذجلا فنذذح لا وذذوابل
اكاحك ةلمحكا حللاحلاونوا لاوذذذن  ا لأوذذذذذعوطلاكنذذذذ االلا كونقا ذذذذيلكلاوذنشاحةلبذذحلاةابلاكاحك ذذةل

لذذلوةلا  نق ذذ ل ه ذذح لاكاطذذنشاقاجلا فطذذويللذذجلللاا وذذذنشاحةك.لاانشاذذةلاكنذذ االلا كونقا ذذيلملذذق

                                                           

ملا ظذذذذذذقل:ةاذذذذذذح لنحلذذذذذذيلناذذذذذذ ا كاكنلظ يلاكهذذذذذذح و يلكعنذذذذذذ االلا كونقا ذذذذذذيلكذذذذذذلااةابلاكاحك ذذذذذذةك اةلاك حللذذذذذذةل1و
 .11-11كصلصل3112اك  و تكا وول ةاةكاكوللةلا اكىك
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خذذلاللا لذذنقا لكذذ ملانذذ مللذذقيحالاكووذذحعةلاكاذذقخ لكوذذحلاكلاذذةلصذذيلوذذوبلا اةابلاكاحك ذذةلل
 ح خحللااالقلاكل علااكبقاالاالا كغحاللطن  ل جلللوةلا  نق  لاصهحصلكعلظح لاكذ  لالذ للاكطذوبل

نجلا لاكنةذذولللذذجلاكلظذح لاك ذ ا لاكذ  لخ   حصلكو الا لق.للاكوجلا ذ لا ل اغ ذ لمذجلاكذ 
كذذح لوذذحى اصلاكذذىلاكلظذذح لا كونقا ذذيلا ذذحنلهلنغ ذذقلصذذيلاكلحىذذ لااكا ذذحعقتل.لاوذذلةحاللصذذيلنذذ لل
اك ةاوةلب ح لعل لةلاكن االلا كونقا يلكلااةابلاكاحك ةلملقللذلوةلا  نق ذ لكللذجلخذلاللنهطذ يل

ح للوح لن االلا اةابلاكاحك ةللكللل لذ جلن للاك ةاوةلاكىلللةش ج ل نلحاللصيلاكالة لا اللب 
اكافوذذذو لاكنهع ذذذ  لكاوذذذح لاكنذذذ االللصذذذيللوعذذذ لاال للاذذذيلنذذذحلا قلاكنذذذ االلا كونقا ذذذيلملذذذقللذذذلوةل
ا  نق  لمعىلل كولللوذح لاكنذ االلصذيللوعذ للاذح ي لاصذيلاكالةذ لاكشذح يلوذوفل وضذ لنلف ذ ل

ملذذذقللذذذلوةلا  نق ذذذ للوضذذذة جللماع ذذذحالنذذذ االلا اةابلاكاحك ذذذةلاانوذذذح لاكق ح ذذذةلمعذذذىلاكنذذذ اال
ااالذقلب ذعلالذقاالا اةابلاكاحك ذةلاا واموذذحلصذيللوعذ لااللاصذيللوعذذ للاذح يلوذوفل لذ جلانوذذح ل

لذذعلا خذذ لبلظذذقلا منلذذحةلا لذذحلولوضذذ للاكق ح ذةلمعذذىلنلذذحللاالاكاطذذنشاقلملذذقللذذلوةلا  نق ذ .
لاكنبقاعلاكوواني.للل ل لاكاهحة ةلب جلاكنبقاعلاكلقا يلااكنبقاعلاكا ق لاتل لا لحةاالاكى

 

 المبحث الاول
 مكان تداول الأوراق المالية

 

ا ل ةاوذذذةللوذذذح لنذذذ االلا اةابلاكاحك ذذذةلنقيذذذزلمعذذذىللطذذذحكةلااذذذو للوذذذح ل ذذذح و يللذذذلظيل
اطاىل حكطوبكلوالجلن  لا وةملا لااوللحلا ل ن وةلاناح لماع ذةلاكنذ االللذجل ا لااذو ل
ذكذذذللاكاوذذذح لاكهذذذح و يلكعنذذذ االكلاكوذذذجللوذذذح لاكنذذذ االلاكذذذ  لنةذذذ  للا اةتلاكطذذذوبل ا لا لاوذذذو ل
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 ذ لنغ ذقللفوولذهلاكنهع ذ  ل طذل لاكنغ ذقااللم1ولنقاذةلاالاةا تلصذيلنة وذ لكلعقافلاكن االلا  ىل
ااكنوذذذوةاالاكنولوكوا ذذذةلاكة وشذذذةلاكنذذذيل خعذذذ لاا ذذذعلل ذذذح وجلاكة ذذذحتلا  ن ذذذح اةلاا اناحم ذذذةكل
ااوذذل للذذحلالذذقفل حكنذذ االلا كونقا ذذيلملذذقللذذلوةلا  نق ذذ لاكذذ  لا ذذل لص ذذهلنة وذذ لل عذذعل

ا  ة.لا  لاو ةلاكابذقعلاكلقا ذيلنلع اذحالنذلظيللطذحكةلاكنذ االللاكله ل"لوح لاكن اال"لل  قانة ل
ا كونقا ذذذذذيلكذذذذذلااةابلاكاحك ذذذذذةلا لا لنعذذذذذللاكنلع اذذذذذحالاذذذذذحاالكنلظذذذذذ يللطذذذذذحكةلاوذذذذذ اةلا االذذذذذقل
ااوذذذنلالوحلملذذذقلاوذذذحسلاكةحوذذذ لا كونقا ذذذيل ا لا لوذذذ يقللطذذذحكةلاكنذذذ االلملذذذقلاكةذذذ ا لالذذذجل

حك ذذةلااكنلظذ يلاكهذح و يكلمع ذذهلوذوفل هذو لبنهطذذ يلخذلالللذلوةلاكالعولذحاكلانذذ اللذحلاطذنعز لاكال
نذذ الاكالةذذ لاكذذىللوعلذذ جكل نلذذحاللصذذيلالاللاكافوذذو لاكنهع ذذ  لكاوذذح لاكنذذ االكلب لاذذحل ذذنوعيلصذذيل

لاكشح يلمجلاكن االلملقلا  نق  لانثلا قلل اوح لاكن االكلاصهحصلكاحلاثني:

 المطلب الأول
 المفهوم التقليدي لمكان التداول

اكذىلأ لاكاه ذو ل اوذح للم3ولحلونلعقل ذحكافوو لاكنهع ذ  لكاوذح لاكنذ االكلذنذ ل لذ لاكفهذهللللل
نذذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذذةلنذذذذولاكطذذذذوبلاكلظذذذذحليلووذذذذوبلالاةابلاكاحك ةمواكلوةوذذذذحاملااكنذذذذيلناشذذذذةل

                                                           

كللونلذذذةلاك ذذذفحةكل1مل .لنطذذذليلاكا ذذذق كلاكلهذذذو لاكن حةاذذذةلصذذذيلاكهذذذح و لاكوذذذوانيلااكا ذذذق لااكاهذذذحة كل 1و
 .111صكل1999 -1991اكووا كل

ملمعذذذيلصذذذوس لابذذذقان يلاكاووذذذو كلاكلظذذذح لاكهذذذح و يل  اةتللةفظذذذةلالاةابلاكاحك ذذذةكلأعقانذذذةل ينذذذوةالكليع ذذذةل3و
كلملذذذ لاكلحوذذذضليذذذقايللوكذذذو كلنذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذةل" ةاوذذذةل93كلص3111اكهذذذح و كلللاحللذذذةلاكلوذذذقاجكل

كل .لصذذذحةابلابذذذقان يل5كلص3111 ح و  ذذذةللهحة ذذذة"كلأعقانذذذةل ينذذذوةالكليع ذذذةلاكهذذذح و كلاحللذذذةلاكطذذذع اح  ةكل
كلاكلحلذقل1كل " ةاوةلصيلاكهح و لاكلقا ذيلااكهذوا  جلاكلقت ذةل"احويكلا عقلاكهح و  ةلكطوبلالاةابلاكاحك ةل

كل .لملذذذذ لكلنقيذذذذيلناذذذذ لاكل ذذذذحلكللطذذذذااك ةلاكووذذذذ ضلاكا   ذذذذةلن ذذذذحلل11كلص3112اكااكذذذذلكلاكلذذذذقابكل
 .11كلص3115ةهو  ةكلكللح كلكلللبوةاالساجلاك1اكاطنشاقلصيلووبلالاةابلاكاحك ةكل 
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و لاكو اذذةلاكقوذذا ةلاكنذذيلننذذوكىلاكنذذ االلااكنلحلذذةلصذذيلالاةابلاكاحك ذذةلعلهذذحصلكعبذذقا لااكهوامذذ لااكه ذذ
اكاوذح لاكذ  لل"كلكذ كللمذقفلاكطذوبل ث ذهلم1وااكة ا لاكنيلاضلنوحلاكنبقالحالاكوضل ةلاكة وشذة

كلم3و"ا ناذعلص ذهلمذ  ليل ذقللذجلاللذ حصلكعه ذح ل لاع ذحالل نعفذةلننلعذقلبنذ االلالاةابلاكاحك ذة
كلا  لمقفلأاعحصل ث هكلاكاوح لاك  لن ق لص هلل اومةللجلماع حالب علالذقاالالاةابلاكاحك ذة

اهذذذو لبنلف ذذذ نحلاوذذذوحاللذذذحك  جلصذذذيللوذذذح للةذذذ  لات ذذذوةتلللنظاذذذةكلان عذذذعلكعق ح ذذذةللذذذجل لذذذةل
اكاوذذذذح لاكذذذ  لا ناذذذذعلص ذذذذهلل"كلااذذذذ ن لةأ لاكذذذذىلنلقافذذذهل ث ذذذذهلم2واك وذذذحالاكنذذذذيلا وكوذذذذحلاكهذذذح و ل

اكلحىلو لااكابذنقا لكعانذحاقتلانلذح للاكلعذحىعللذجلخذلاللماع ذحالاكل ذعلااكبذقاالل لوذل للذجل
ل."اكطوبل اةاصلأوحو حصلصيلا ن حللب جلا  ن ح احالاكةه ه ةلااكاحك ةلالولحطكلااعل 

ألحلمعىلول  لاكهعحالصه لمقص للةواةلاكله لا  اةاةلاكا ذقاةلوذوبلالاةابلاكاحك ذةلللللل
لوح لخ هلاكابقعلكبقاالات علالاةابلاكاحك ةلاتاللىلآخقلا وذحل" أاللحلاطاىل حكلوةوةل ث هل

اةابلاكاحك ذذةلبواوذوةلاكطاحوذقتلاكذذ وجلونووذوو لبذذ جلاكابذنقاجلااكلذذحىل جكلوذوبلونلحلذةلص ذذهل ذحل
ل.لم4و"ان الاكطوبلال للجلاكاقاصقلاكلحلةلا  ن ح اةلاكنيلنا  لخ لةلمحلةلكع اووة

                                                           

مل زاهلوح بلاكاو  كا اةابلاكاحك ةلاكان ااكةلصيلا ووابلااكلوةوحاكل ة لله  لكااناقلاوذوابلا اةابل1و
 .3116لحةسلل1-6اكاحك ةلااكلوةوحالكليع ةلاكبقالةلااكهح و كل بيكل

 .6كلص3114لح كلكلللبوةاالاكةعليلاكةهو  ةكلب قااكلكل1ملاحو جلمحمدلووولكلاكلوةوةكل 3و
ملولا لاك وجلنطذجلاكط طذيكلبوةوذحالالاةابلاكاحك ذةلاكلقت ذةلااك اك ذةلانثوذ علوذوبلا لذحةاالكذااةابل2و

 .ل14كلص1991كل اةلالونلةلاكولالكلكللح كل1اكاحك ةكل 
كلاكاووومةلا  اةاةلاكة وشةكل هلاصلمجلملذ لاكلحوذضل1991/ل3/ل3اعطةلل-بل25كطلةلل1361ملعلجلة يل4و

 .9يللوكو كلاكا  ةلاكطحبقكلصكقا
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ألحللوح لاكن االلاكفلعيل اخةلووبلالاةابلاكاحك ذةلصوذيلاكاه ذوةتلواكهحمذةملاكنذيلا ناذعلللللل
 ذذذةكلااوذذذو لكعووذذذوحالانذذذ نيلاكنوااذذذ لصذذذيلنذذذ للاكاه ذذذوةتلا لا ذذذوسلص وذذذحلاوذذذوحالالاةابلاكاحك

ل.م1وكغ قنيلااكال ات جلاكقى ط  جلاكاه  تلأواحىويلصيلاكطوبلاك خوللاكىلن للاكاه وةت
اكاوح لاكا   لصذيللللذىلل"ات جل ح و لووبل غ ا لاكاعغيلأ لاكاه و ل هحمةلاكن االلنيلل

اكطذذوبلكنلف ذذ لماع ذذحالب ذذعلالذذقاالالاةابلاكاحك ذذةلاكا ةاذذةلمعذذىلكونحنوذذحلمعذذىلاصذذقلأنوذذح لنذذ ال
كلاألحةالاكلاىةذةلاكنلف  اذةلكهذح و لوذوبلاكاذحللم3و"اكهح و لاال ظاةلااكنلع احالاك ح ةتل اواله

ذكذذللاكلاع ذذحالاكنذذيلنهذذو لبوذذحلاوذذو لنلف ذذ لأاالذذقلب ذذعلالذذقاالالاةابلاكاحك ذذةل اذذحلصذذيلل"اكا ذذق ل
لذذقيحالاكطاطذذقتلعلهذذحصلكااالذذقلاك ذذح ةتلاك وذذحللذذجلعقص وذذحلصذذيلاكاوذذح لااكاوام ذذ لاكنذذيلنةذذ  نحل

ل.م2و"ا اةتلاكلوةوة
ااوعذذذقلمعذذذىلاكطذذذوبلاكاذذذلظيلاكل وذذذ للذذذجلاكنطذذذا حالاكنذذذيلاة الصذذذيلينح ذذذحالاكفهذذذهكللذذذجلللللل

لذذذةلنبذذذاةلوذذذذوبلاللذذذوالل  ذذذذ قتلضذذذالوحلووذذذوبلاكاذذذحلمكللكوذذذجلال ذذذ لنذذذ للاكنطذذذا ةليو وذذذحلمح
.لايذذذ كللاطذذذاىلاكطذذذوبلاكاذذذلظيلو طذذذوبلالوذذذويمكلم4والاذذذةلالنووذذذذوةلالاذذذةلاعواعذذذةلالاذذذة

انلنه لن للاكنطا ةل ث وحلاحل تلا قللق ةلاذل لنن  للنذ االلاا ذعلالاةابلاكاحك ذةلانه ذ للمعذىل
لوو لا ونشاحةلااكناواة.ن االلالوويلصهضكللاحل لنطا ل حوذنة اثلأ اااللحك ةلا و تلي ذ

                                                           

 واكاعغ ةم.ل1951كلح لل64مللجلاكلاىةةلاك اخع ةلكلوةوحالالاةابلاكاحك ةلاكا قاةلة يل2ملاكاح تلو1و
 مللجل ح و لووبل غ ا لكااةابلاكاحك ةلواكاعغىم.1مللجلاكاح تلو1ملاكفهقتلو3و
ك ذذذذح ةتل هذذذقاةلاساذذذقلا  ن ذذذح لااكن ذذذذحةتلمللذذذجلاكلاىةذذذةلاكنلف  اذذذذةلكهذذذح و لوذذذوبلةأسلاكاذذذحللا93ملاكاذذذح تلو2و

 .31/4/1992اكااةخةلصيلنثةاخلل96كلاكو حىعلاكا قاةكلاكل  ل1992كلح لل125اك حةا ةلة يل
مل .للةاذذو لوذذل  كلا بنوذذحةاالاكاحك ذذةلااكااوطذذحالالاةابلاكاحك ذذةلاكغحىلذذةلمذذجلاكطذذوبلاكاحك ذذةلاكا ذذق كل4و

ل.39كلص1991كلاكلحلقلاكااكلكلل قكل1 
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ايذذ كللاوعذذقلمع وذذحلو طذذوبلاكلهذذ لاوذذذوبلةأسلاكاذذحلملاناذذحلاوو ذذح للذذحلوذذذلقفل حلوذذوابلللللل
اكاحك ذذذةكلاذلاه ذذذ لبوذذذحلالوذذذوابلاكنذذذيلنلذذذذحعلص وذذذحلالاةابلاكاحكذذذذ ةلعواعذذذةلالاذذذةلكاذذذذقتلاانذذذذ تلأال

اذحلواكطذوبلالاك ذةلأالوذوبلكلاذلونوذو لوذذوبلةأسلاكاذحلللذذجلوو ذذ جلنم1ون ااكوحل ل لاوذذ اةنح
ا وذذ اةملنلذذحعلص ذذهلالاةابلاكاحك ذذةللالللذذقتكلألذذحلواكطذذوبلاكشح واذذةملص ذذنيلنذذ االلالاةابلاكنذذيل

لب ل لصيلالووابلالاك ةلااه  ل حلخ قتل حكلوةوةلأالووبلالاةابلاكاحك ة.
اةابلاكاحك ذذةلمعذذىلاأخذذ لاكهذذح و لاكلقا ذذيلاكاا ذذ للوذذوابلالاةابلاكاحك ذذةلبنطذذا ةلوذذوبلاللللللل

لاذقا لنذ الاكهذح و لصذل لاكا ذوعةحالاكنحك ذةلا ذ لأ لنلذقفلياذحلل"اكطوبلاكالظاةلصلقصوح:ل
اذذثني...لوذذوبلالاةابلاكاحك ذذة:لنللذذيلوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلاكلقا  ذذةلأالأ لوذذوبلأخذذقمللاحلاعذذةل

تلاكطذح هةلا وذحلكلاال  ل  لاكاذح م3و"كحكو اةكلانلط يللعل وام نحل  لن حسل اوا لن الاكهح و ل
لذذلو لاكطذذوبل حكو اذذةلاالخ ذذقتلنذذيلاوذذةلم لوذذحلاكهذذح و لاكاذذ يوةلكالذذقافلمعذذىلاكق ح ذذةلمعذذىل

لأووابلالاةابلاكاحك ة.
االنه لةأ للجلاكفهذهلكفذسلوذوبلالاةابلاكاحك ذةلمعذىلاكطذوبلاكلظذحليلاكذ  لوذنيلص ذهلنذ االلللللل

ل.لم2و االالاةابلاكاحك ةل وو هلكفسلاباةلووبلا و اةلاووبلاكن
اكذذيلالذذقفلاكهذذح و لاكا ذذق لالوذذوابلاكالظاذذةلا لا ذذهلأععذذقلمع وذذحلكفذذسلبوةوذذةلالاةابلللللل

كلا ذذ لأخذذ لاكابذذقعلاكوذذوانيلبعفذذسلم1واكاحك ذذةلااكنذذيلنلذذ للذذجلاكاطذذا حالاكبذذحىلةلكعطذذوبلاكلظذذحلي

                                                           

كل3115لل قلابقان يلنل  كلالاةابلاكاحك ةلاأووابلةأسلاكاحلكلللبثتلاكالحةفكلا وذول ةاةكلل ذقكللمل .1و
 .5ص

 .3114كطلةلل14مللجلاكهطيلا الللجلاكهح و لاكاا  للووابلالاةابلاكاحك ةلاكلقا يلة يل3ملاكاح تلو3و
اك حللذذذةلاك  وذذذ تكلل ذذذقكلكل اةل6ملل ذذذوفىلةلذذذ  للذذذ ةةكلا ن ذذذح احالاكلهذذذو لااكا ذذذحةفلااكاذذذحلكل 2و

 .511كلص1991
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بوةوذذذةلالاةابلاكاحك ذذذذةلاصذذذذيلاكو ذذذذ ل فطذذذذهلأمناذذذ لنطذذذذا ةلوذذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذذةلمعذذذذىلاكطذذذذوبل
كلاوذذوفل لناذذ لاكنطذذا ةلاكنذذيلأخذذ لبوذذذحلم3وكلظذذحليلاكنذذيلوذذنيللذذجلخذذلاللنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةا

انلذذذذح ل.لم2واكهذذذذح و لاكلقا ذذذذيلاكاا ذذذذ لا وعذذذذقلمعذذذذىلاكطذذذذوبلاكلظذذذذحليلو طذذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذذةم
ا ووابلاكاحك ةلا قلاكالظاةلاكنيلنن االلص وحلا اةابلاكاحك ةلا قلاكاطذ عةلصذيلاكلوةوذةل ا ل

ذكذللصذيللوذح لللذ جلبذةلمذجلعقاذقلمذ  للذجلاكانلذحلع جلصذيلنذ للا اةابلللنبذقاجلصذيللا لوني
.لااوعذقلم4والحكجللنفق ةلكلااوعقلمعىلاكطوبلا ذقلاكقوذا ةلنطذا ةل"لاكطذوبلخذحةقلاكاه ذوةل"

معىلا اةابلاكاحك ةلاكنيلنن االلصيلاكطوبلا قلاكالظاةلنطذا ةل"لا اةابلاكاحك ذةلاكا عهذة"لا ل
ا وذذذوابلاكاحك ذذذةلا ذذذقلاكالظاذذذةل  وذذذحلصذذذيلا وذذذةليح ذذذ لاوذذذنشاحةاالا ذذذقلوذذذحىعةلاكنذذذيلخعهنوذذذحل

ل.م5و ننةوللاكىل ه اةلا لصيلنحةاخلاونةهح وحلكل  لااو لووبلكعن اال
 
 
 

                                                                                                                                                                   

 مللجل ح و لووبلةأسلاكاحللاكا ق .15ملاكاح تلو1و
 مللجل ح و لا بحالن اةلأووابلاكاحللانلظ يل بح لالاةابلاكاحك ةلاكوواني.1ملاكاح تلو3و
الاةابللملنللذذ لأاعذذ لاكهذذوا  جلكفذذسلوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلكسلذذحةتلاكذذىلاكطذذوبلاكلظذذحليلاكنذذيلوذذنيلص ذذهلنذذ اال2و

اكاعغذذىكلااكاقوذذو لاك ذذحصلل1991اكاحك ذذةكلالذذجلنذذ للاكهذذوا  جل ذذح و لوذذوبل غذذ ا لكذذااةابلاكاحك ذذةلكلذذح ل
ل.11اكاعغىكلصحةابلابقان يلاحويكلل  ةلوحبقكلصل1912بنلظ يلووبلاكووا لكااةابلاكاحك ةلكلح ل

ةكل اةلاكقلذذذذذذذذذذذذ  لملمحمدلوذذذذذذذذذذذذحك لاذذذذذذذذذذذذحبقكلا وذذذذذذذذذذذذنشاحةل ح وذذذذذذذذذذذذويلااكطذذذذذذذذذذذذل االانةع ذذذذذذذذذذذذةلا اةابلاكاحك ذذذذذذذذذذذذ4و
 الح ل نحل62كص1913كعلبقك غ ا ك

ملمحمدلمعذذذذذذذذذذذذيلوذذذذذذذذذذذذواعيلكلنذذذذذذذذذذذذ االلا اةابلاكاحك ذذذذذذذذذذذذةك اةلاكاولومذذذذذذذذذذذذحالاك حلل ذذذذذذذذذذذذةكلا وذذذذذذذذذذذذول ةاةكاكوللةل5و
 .24كص3112ا اكىك
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 المطلب الثاني
 التداول عبر الانترنت وتأثيره على مكان التداول

 نظلحلصيلاكفقعلاكطحبقلا لاكطوبلاكاحكيلاصهحصلكعافوو لاكنهع   لنذولاكاوذح لاكذ  لوذنيلص ذهلللللل
ن االلالوويلااكطل االاالاةابلاكاحك ةلاكة وشةلالخقمكلاصهحصلكهذح و لاكلذق لااكوعذ .لا لأ لذحل

كلم1وال ل نفقللعللحلذن لاك هل ل لاكفههلاكة و لصذيلاوذللاكطذوبلاكاذحكيل ث ذهللوذح لكعنذ ا
امذذذ  للواكلذذذةلاكنوذذذوةاالاكنذذذيلعذذذقأالصذذذيلأوذذذحك  لمهذذذ لماع ذذذحالنذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذةكلاذلأ ل
ا لهذذح لماع ذذحالاكنذذ االللذذقالملذذقلأوذذحك  للنلذذ  تلبذذ ااصللذذجلأوذذعوطلواكالذذح اتمللذذقاةاصل ثوذذعوطل

كلاوذذذذذو صل حكنذذذذذ االلم3ووكونذذذذذحالاكلذذذذذق ملاكعنذذذذذح لنللهذذذذذ ا لصذذذذذيللوذذذذذح لن   ذذذذذهلا اةتلاكطذذذذذوبل
يلايذذ كللملذذقلا  نق ذذ لاكذذ  للذذجلخلاكذذهلاطذذنو علاكووذذ ضلاكاذذحكيلأالاكاطذذنشاقلنعهذذيلا كونقا ذذ

أاالقلب علالقاالالاةابلاكاحك ةلانلف  نحللجلخلاللاكبلوةلاكللولون ةل ا لاكةحاةلكعذ نحطلاكذىل
ل.لم2واكهحمةلاكا   ةلكعن االلصيلووبلالاةابلاكاحك ة

ل
ل

                                                           

 .11مل .لمل لكلنقييلنا لاكل حلكلاكا  ةلاكطحبقكلص1و
كل اةليلذوسل1يلالوذوابلاكاحك ذةلاكالحوذقتكل مل .لللحة لبجلوع اح لبجلمحمدلاللوذع اح كلأنوذح لاكنلحلذةلصذ3و

 .561كلص3115ألل ع حلكعلبقلااكنوساعكلاكقاح كلاكااعوةلاكلقت ةلاكطلو اةكل
كل بذث ل3116كلذح لل51مللجل قاةلةى علل ععلا اةتلاكو اذةلاكلحلذةلكطذوبلاكاذحللاكا ذق لة ذيل1ملاكاح تلو2و

ك اك ةلوا  نق  مكلاكالبوةلمعىلاكاو ذعلاكقوذايل ظح لن االلالاةابلاكاحك ةللجلخلاللللوةلاكالعولحالا
كلأخذذذذذذقلساذذذذذذحةتلhttp://www.egx.com.eg/arabic/Trading_Rules.aspxكعلوةوذذذذذذةلاكا ذذذذذذقاةكل

ل.3111 /ل1 /ل16ل

http://www.egx.com.eg/arabic/Trading_Rules.aspx
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 الفرع الاول
لعبر شبكة الانترنتماهية نظام التداول للمستثمر 

كسنحعةل احن ةلنذ االلالاةابلاكاحك ذةلكعاطذنشاقلملذقل ظذح لال نق ذ لوللغذيلنلقاذال ظذح لللللل
اكن االلملقلال نق  كلالجللايلاكنوقبلاكىل بثللن الاكلظح لصذيلأوذوابلالاةابلاكاحك ذةلصذيليذةل

اع هكلااخ ذذقاتلنذذحلا قلللذذجلاكلذذقابلال ذذقلااكوواذذ كلا لذذ جلاكازااذذحلاكنذذيلاالةوذذحلاكلظذذح لاكذذىللطذذنل
 معىلل كولللوح لاكن اال.ل

 لللأولًا: تعريف نظام التداول للمستثمر عبر الأنترنت:
ون  ل ظح لاكن االلا كونقا ذيلالوح  ذةلان ذحللاااناذحعلأعذقافلاكنذ االل  ذوةتلاصنقاضذ ةكلللللل

كلظذذح لبنقااذذةلاالذذ ألنذذ الا ن ذذحلل ه ذذح لاكاطذذنشاقل ثةوذذحللةوذذحكةلاكذذىل ظذذح لاكطذذوبلاالذذ ألنذذ الا
نذذ للاكقوذذحكةلاكذذىلأاالذذقكلااشلنوذذحلصذذيلوذذوةتلمذذقا لاععلذذحاكلانلفذذ لنذذ للالاالذذقلاصذذقلآك ذذحال

كلا ذذ لمذذقفل ظذذح لاكنذذ االلكعاطذذنشاقلملذذقللذذلوةلم1وااضذذةةكلانلنوذذيلبنطذذواةلاك ذذفهحالاكالفذذ ت
 ظذذذح لااوذذذجلاكاطذذذنشاقلا اةتلاوذذذنشاحةانهلصذذذيلالاةابلاكاحك ذذذةلات لوذذذحلل"اكالعولذذذحالاك اك ذذذةل ث ذذذهل

الذذذقاىوحلانلف ذذذ لأاالذذذقللصذذذيلأ للوذذذح للواذذذو لنذذذولص ذذذهللذذذجلخذذذلالللذذذلوةلا  نق ذذذ لمذذذجلعقاذذذقل
كلأاعذحصلاه ذ ل ذهل ظذح للذقخ ل"ا لنقا لكذ مللذقيةلاوذحعةللذقخ لكوذحل ازااكذةلنذ الاكلبذح 

نق ذذ لاهذذ لوحلاكووذذ ضلكعاطذذنشاقلا لةاذذ لبذذ كلللذذجل لذذةلاكطذذوبلوذذوصقلخ لذذةلكعنذذ االلملذذقلا  

                                                           

اكاحك ةلاووةللاألاحةلكل ة لللبوةلصيلاك اةتلاكلحلقتلمل .لمحمدلبجلابقان يلاكطة لح يكلاكنلام لصيلالووابل1و
ل6ل-3وواصهذهلل-ه1423لذوالل31-32كعا اعلاكفهويلا ولاليلاكالله لصيللوةلاكاوقلةلصيلاكفنقتللذجل

ل.24كلص3111أكنوتقل
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 ة  لناولذهللذجلا خذحللأاالذقلاكل ذعلأالاكبذقاالالنح لنوذحلبلفطذهل ا لنحاذةلكنووذضلاكووذ ضلا ل
ل.م1وصيلالنواللاكوحةىة

الاحلنه  لونع لكلحلأ ل ظح لاكن االلكعاطذنشاقاجلملذقلا  نق ذ لنذولآك ذةلناوذجلاكاطذنشاقلللللل
الاكل علانلف  لن للالاالقلانطوانوحل  وةتلاكونقا  ذةل ا لنحاذةلاكذىللجلا خحللأاالقلاكبقاالأ

لن خةلاكوو ضلا لصيلا نواللاكوحةىة.ل
 لللثانياً: نشأة نظام التداول للمستثمر عبر الانترنت في التشريعات المقارنة:

ةللذجلنل ل بثتلن االلالاةابلاكاحك ةلكعاطذنشاقاجلملذقللذلوةلا  نق ذ لن وشذةلاكلوذ لصذيليذ     
نلع اذذحالكنذذ االلالاةابلل"أوذذوابلالاةابلاكاحك ذذةلصذذيلاكلذذقابلال ذذقلااكوواذذ كلاذلوذذ ةالأالل

كلألذحل3116/ل9/ل1بنذحةاخلل"اكاحك ةلكعاطنشاقاجلملقلا  نق  لصذيلوذوبلاكلذقابلكذااةابلاكاحك ذة
 ذذقاةلصذذيلل ذذقلصثوذذ ةالاكو اذذةلاكلحلذذةلكطذذوبلاكاذذحللواكو اذذةلاكلحلذذةلكعق ح ذذةلاكاحك ذذةلنحك ذذحصملأالل

مل51ة ذذيلول" ظذذح لنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةللذذجلخذذلالللذذلوةلاكالعولذذحالاك اك ذذةلوا  نق ذذ مل" بذذث 
ل.3116كلح ل
اةاذذذيلأمنلذذذحةلاكاذذذواعل جلاكوذذذوان  جلأكشذذذقلا لذذذح صلمعذذذىلاكاعذذذحةتةل حلوذذذويلملذذذقلا  نق ذذذ كلللللل

يلاكبذقبلالاوذضكلاتحكقايللجلأ لالوذوابلاكووان ذةللذجليلذقملأوذوابلالاةابلاكاحك ذةلاكلحلذاةلصذ
انواا للقيحالم وذ تلنذوصقلكعاطذنشاقلاكوذوانيلالوح  ذةلاكنذ االلصذيليحصذةلأوذوابلالاةابلاكاحك ذةل
اكووان ةلااكلحكا ةللجلخلاللاوذنلاحللخحوذ ةلاكذقتضلا كونقا ذيللذعل ظذح لاكطذوبكلا لا لن اذةل

                                                           

مللذجلنلع اذحالنذ االلالاةابلاكاحك ذةلكعاطذنشاقاجلملذقلا  نق ذ لصذيلوذوبلاكلذقابل3ملاكفهقتلوأمللجلاكاذح تلو1و
ل.3116ل/9ل/1اكااةخلصيلنثةاخلل13ل/12كااةابلاكاحك ةكلاكل  ل



 

 التداول الالكتروني للأوراق المالية  
 عبر شبكـة الانترنت 

 
 م.د.  غالـب عبد حسين

 

 

 

 

 
222 

 احلكنلذذذذحللاالأوذذذذوابلاكاذذذذحللاكووان ذذذذةلماولذذذذحصلكذذذذيلن ذذذذ ةلأ لنلظذذذذ يلكعنذذذذ االلا كونقا ذذذذيلا وذذذذ
لاكاطنشاقاج.

 ثالثاً: مزايا تداول الأوراق المالية للمستثمرين عبر الانترنت:
كلاع حالن االلالاةابلاكاحك ةلملقلللوةلال نق  لاكل و للجلاكازااحكلااكنذيلوذلنلحاكوحللذجلللللل

لخلاللاكلهح لالآن ة:
نلف ذ لأاالذقلاكاطذذنشاقاجلننا ذزلماع ذحالاكنذ االلملذقللذلوةلال نق ذذ ل حكطذقمةلاكه حوذ ةلصذيل -1

انطذذوانوحكلاذللذذحل وة ذذ ل ذذحكوقبلالخذذقمكلاذلااوذذجلاكلظذذح لكعاطذذنشاقلالذذجلأ للوذذح لصذذيل
اكلذذحكيلأ لونةهذذقللذذجلةوذذ  للاكلهذذ  كلاةوذذ  لللذذجلالوذذويكلالقا لذذةللةفظنذذهلا وذذنشاحةاةل

طذواةلالحلعقألمع وحللجلأةتح لأالخطحىقكلاكهلاضحصةلأالنل وةلأالاكغحالأاالقللانلف  نحلان
نذذذذ للاكلاع ذذذذحاللذذذذجلخذذذذلاللاك وذذذذحسلاكاةاذذذذولل ا لاكةحاذذذذةلكعذذذذ نحطلكعطذذذذوبلأالا وذذذذنلح ةل

 .لبوو ض
ا  فح لنوعفةلاكلاوكةلاكنيلو صلوحلاكاطنشاقلاكىلاكوو ضلكهذحالنزااذ لل حك  لذةللهحة نذحصللذعل -2

 .م1واكلاوكةلاكنيلو صلوحلاكاطنشاقلص احلكول ح لاكوو ضلصيلنلف  لاكلاع ة
اقلا كونقا ذذيلخ لذذةللذذقاالات ذذعلالاةابلاكاحك ذذةلصذذيلأكشذذقللذذجلوذذوبلوذذوصقلنطذذحطلاكاطذذنش -3

 كااةابلاكاحك ة.
اكهعحالمعىلأاع لاكابحكةلاكنيلنهعلصيلأووابلالاةابلاكاحك ةلااك حوةل حكللا ذةللذحلبذ جل -4

 .م3واكاطنشاقاجلااكوووحا

                                                           

 .144كلص3111مألقفلاكعلعكلنطواةلماع حالاكلوةوةكل اةلاكلوعةلاكلقت ةكلاكهحنقتكلل قكل1و
 .113ملةاح لنحليلنا  كلاكا  ةلاكطحبقكلص3و
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معذذىلساذذح تلن ذذيلاكنلذذحللاالصذذيلوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةل طذذل لا  فذذح لاكقوذذو لاكافقاضذذةل -5
ن الاكلوعللذجلاكنذ االكلاتفعذةلاساكذةلاكلواىذقلاكنهع  اذةلألذح لاكاطذنشاقلصذيللذقاالأالب ذعلالاةابل

 اكاحك ة.
 الفرع الثاني

 تاثير التداول عبر شبكة الانترنت على مدلول مكان التداول
ذن لةأ للجلاكفههلأ لاكنوذوةلاكالعولذحنيلاكذ  لعذقألمعذىلماع ذحالاكنذ االلا ذقلاكافوذو لللللل

هع   لكعطوبكلاذليح لونوع لا اناحعلاكاح  لكعلق لااكوع لصذيللوذح لنةذ  لا اةتلاكطذوبلاكن
اصيلسلح للل جكلب لاحلأول لصذيلاكنذ االلملذقلا  نق ذ لااناذحعلاكلذق لااكوعذ ل ا لامنلذحةل
كعاوذذح كلاأوذذل لاللذذيلوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلبذذ كللاكطذذوبلاكاوذذو للذذجلاكل وذذ للذذجلاكانذذ ااك جكل

قاص حصكلاأوذل للفوذو لاكطذوبلاللذيلاكووذ عةلاكنذيلنةذ  لاكطذلقللذجلخذلالللوااوذةلاكانلحم وجلاغ
ل.م1واكلق لااكوع ل  وةتلللف عة

ا لاكنووةلاك  لعذقألصذيلأوذحك  لمهذ لماع ذحالاكنذ االلألاذقللاوللحلاكهولاتلحاصلمعىلذكلكلاللللل
اكنذذيلل عطذذحالذذحلونلعذذقل حكصذذيلنلالذذيلاكافوذذو لاكنهع ذذ  لكعطذذوبكلامذذ  لاوذذفهل حكاوذذح لنذذ الصذذيل

نله لبووحعةلا  نق  لخحةقل حمةلاكن االكلااك ك ةلمعىلذكللأ لااناحعلاكوووحالونيلاصنقاضذ حصل
بووذذذحعةلاكبذذذلوةلاكق ا ذذذةكلاأ لاعذذذلابلكفذذذسللوذذذح لاذذذحال ن  ذذذةلا اناذذذحعلاكةطذذذيلكعووذذذوحالصذذذيل

 ذذذةلاكهحمذذذةلاكا   ذذذةلكعنذذذ االكلاأ ل ظذذذح لاكنذذذ االلا كونقا ذذذيلصذذذيلوذذذوبلاكلذذذقابلكذذذااةابلاكاحك
اطا لكعوووحالنلف ذ لأاالذقلمالاىوذيللذجلخذلالللذلوةلا  نق ذ ل ا لاكةحاذةلكعنوااذ لصذيلوذوبل

                                                           

بواوذذذوةلاكلذذذحكا جلبلذذذواعجلمل .لأناذذذ لوذذذحك لبقتذذذق كلوذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذةلااوذذذنغلاللاكالعولذذذحالاك اخع ذذذةل1و
اللذذذوةكل ةذذذ لللبذذذوةلصذذذيللذذذاناقلأوذذذوابلالاةابلاكاحك ذذذةلااكلوةوذذذحاكليع ذذذةلاكبذذذقالةلااكهذذذح و كلاحللذذذةل

 .31كلص3111اللحةاالاكلقت ةلاكانة تكلاكا ع لاك حلعكل
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الاةابلاكاحك ةكلا طنلنجلاصقلاكنةع ةلاك  لنه للحل هلأ للوح لاكنذ االلأوذل لصذيل ذةلاكنذ االل
لملقلا  نق  لنلل قلل حس ل حكلطلةلكع فهحالاكنيلنلف للجلخلاكوح.ل

لذذذقفلوذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذةل ث ذذذهلالآك ذذذةلاكنذذذيلن اذذذعلاكلذذذق لااكوعذذذ لاتوذذذ ال طذذذنو علأ ل للللل
كفذسلآك ذةلبذ  صللاحلانة  لأوذلحةلالاةابلاكاحك ذةلانهذو لبنلف ذ لانطذواةلأاالذقلاكاطذنشاقاجكلااوذنل

لجللوذح لوواكذ للذحلعذقألمعذىلاكنذ االكلصثوذل لالآك ذةلأ طذ للذجلكفذسللوذح كلانذ للآك ذةلن اذعل
كابنقاجلا لا الوذيلن ذزاصلاغقاص ذحللل لذحصكلا لنهن ذقلنذ للالآك ذةلاكلق لااكوع لأ لاكلحىل جلاا

  اذذعلاكانلذذحلع جلا اذذحلنهذذو لبنة وذذ لأوذذلحةلالاةابلاكاحك ذذةلاصذذقل وامذذ لاكلذذق لااكوعذذ كلانهذذو ل
بنلف  لالاالقلاكاقوعةلملقل ظح لاكن االلانطوانوحل ا لنحاةلاكىلااناحعلاكلق لااكوع لصذيل

للوح للل ج.ل

 الثانيالمبحث 
 تنفيذ عمليات تداول الأوراق المالية

الذذذ لاكنلل ذذذقلمذذذجلا ةا تلألذذذقاصلضذذذقاةاحصلكنلف ذذذ لماع ذذذحالاكنذذذ االكلااكاناشعذذذةل ذذذحلاالقلاكنذذذيلللللل
ن ذذ ةللذذجل لذذةلاكلا ذذةلاكذذىلاوذذ وهلاكاذذحكيلكبذذقاالأالب ذذعلالاةابلاكاحك ذذةللذذجللاذذيلاهذذو لاكووذذ ضل
بنلف ذذ لنذذ للالاالذذقللذذجلخذذلالل ظذذح لاكنذذ االكلانلذذ لنذذ للالاالذذقلاكلذذواتلأالاكة ذذقلالوذذحسلصذذيل
نلف  لن للاكلاع حاكلاولهطيلن الاكالة لاكىللوعل جكل ذنوعيلصذيلالاللمذجلنلقاذالأاالذقلب ذعل
القاالالاةابلاكاحك ةلاأ واموحكلاصيلاكشح يلمجلنلف  لأاالقلب علالقاالالاةابلاكاحك ةكلاصهذحصلكاذحل

لاثني:
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لالمطلب الأول
 تعريف أوامر بيع وشراء الأوراق المالية وأنواعها

هط يلن الاكاوع لاكىلصقم جكل لةذ لصذيلا اكذىلمذجلنلقاذالا االذقلاي ذللولةحاللن 
ااوجلنوا ووحلكالظولةلاكطذوبلمذجلعقاذقلاوذحسلاكةحوذ لا كونقا ذيلاالملذقللذلوةلا  نق ذ ل
اا واعلنعللا االقكلالجللايلب ح لي ف ةلنلف  نحلصيلوذوبلا اةابلاكاحك ذةلاذكذللصذيلاكفذقعلاكشذح يل

للل-اياحلاثني:
 لالفرع الاو

 تعريف اوامر البيع والشراء وانواعها
   -تعريف الاوامر: -اولا:
معىلاك ل  لاكنبقاليلكيلنلقفلاكهوا  جلاكاهحة ةلأاالقلماع ذحالاكنذ االكلا لا لنلع اذحال     

مقصذذ لالاالذذقلأاللذذحلاطذذاىللنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةلاك ذذح ةتلمذذجلن اذذةلالاةابلاكاحك ذذةلاكلقا  ذذةك
عذذ لاكذذ  لاه لذذهلاكاطذذنشاقلكعووذذ ضلعحكلذذحلللذذهلالفوضذذحلااذذحللنلف ذذ لوذذفهةلاكول" ذذحكنفوا ل ث ذذهل

لذذذذقاالأالب ذذذذعلاة ذذذذةللحك ذذذذةلبلذذذذحالمعذذذذىللذذذذقا للةذذذذ  تللذذذذجل لذذذذةلاكاطذذذذنشاقلااصهذذذذحللنوذذذذح لنذذذذ لل
 ."اكنلع احا

ألذذذحلمعذذذىلوذذذل  لاكفهذذذهلمقصذذذ ل ث وذذذحلالاالذذذقلاكنذذذيلا ذذذ ةنحلاكلا ذذذةلاكذذذىلاوذذذ وهلاكاذذذحكيلللللل
كلااه ذذ لبوذذحلا مذذلا لاك ذذح ةللذذجلاكلا ذذةلاكذذىللذذقيةلم1وةابلاكاحك ذذةاكانلعهذذةل بذذقاالأالب ذذعلالال

                                                           

مل .لملذذذذذ لاكفعذذذذذ ةلمحمدلأناذذذذذ كلبوةوذذذذذحالالاةابلاكاحك ذذذذذةكل ةذذذذذ لللبذذذذذوةلصذذذذذيلل عذذذذذةلاكلةذذذذذوثلاكهح و  ذذذذذةل1و
 .11كلص1911 ن ح اةكل اةلاكفوقلااكهح و كلاحللةلاكال وةتكلل قكلاكل  لاكقا عكلاا 
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كلاذن لةأ للذجلم1واكووحعةلاكاحك ةلمجلةالنهل بقاالأالب علالاةابلاكاحك ةلاكا ةاةلصيلاكطوبل
اكفههلاكىلأ لالاالقلنذيلايحكذةللالونذةلكعووذ ضللذجلأنذ لاكزتذحىجلكبذقاالأالب ذعلالاةابلاكاحك ذةل

نوي ذذذةلأالنفذذذوا لأالاذ لوذذذح ةللذذذجلاكلا ذذذةلاكذذذىلل"صذذذيلوذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذةكلااه ذذذ لبوذذذحل
ل.م3و"اكطاطحةلونعاجلب علأاللقاالاة ةللحك ةلصيلاكلوةوةل طلقللل ج

نعذ لكلذحلأ لاكنلقافذحالاكنذيلاضذلوحلاكفهذهلنهنذقطلصذيللذحلب لوذحكلانذ للاا لوذحلوللاذحلوذلقللللل
نللذيلاكن ذقفلاكهذح و يلاك ذح ةللذجلاكلا ذةلاكذىللذقيةلاكووذحعةل بذث للذقاالللذقمعىلا لالاا

لأالب علالاةابلاكاحك ة.
 ملااوو للوةلاللقلاك  لا  ةللاكلا ةلاكىلاكوو ضلالحلينح ةصلأاللفو حصلأالبووحعةلانذللللل

كلم2واوذذذحىةلا ن ذذذحللاكةذذذ و ليحكفذذذحكعكلااكلقاذذذ لا كونقا ذذذيكلااكوذذذحنلكلاا قنذذذحللذذذجلاكووذذذحىة
انذذ  الاكنلع اذذحالاك ذذح ةتلمذذجلن اذذةلالاةابلاكاحك ذذةلاكلقا  ذذةللذذوةلالاالذذقلاكنذذيلن ذذ ةللذذجل
اكلا ةلاكىلاكوو ضكلاذلأاال لأ لاوو للوعوحلخو حصلأ لينح ةصكلاا وسلأ لا  ةلاكلا ذةلألذقلل

ةلاكوذذحنللأالمذذجلعقاذذقلاكفذذحكعلأالاكلقاذذ لا كونقا ذذيلأالأ لاوذذ عةلأخذذقملونفذذقلمع وذذحلبواوذذو
اكلا ةللعللقيةلاكووحعةلمعىلأ لوولاقلخو ذحصل لذ للاذلاثلأاذح لماذةلنحك ذةلك ذ اةلا لذقكلا ذ ل

                                                           

مةتذحطلنطذذ جليبذذوولكلاكلظذذح لاكهذذح و يلكل ذذعلالاةابلاكاحك ذذةل طذذوبلالاةابلاكاحك ذذةكلأعقانذذةل ينذذوةالكليع ذذةل1و
ل.14كلص3115اكهح و كلاحللةل غ ا كل

كل اةلاكلوعذذذةلاكلقت ذذذةكلاكهذذذحنقتكل1يلاكلوةوذذذةكل مل .لعذذذحنقللذذذو يللذذذالجكلمهذذذ لب ذذذعلالاةابلاكاحك ذذذةلصذذذ3و
 .193كلص3111

 .351مل .لصحةابلابقان يلاحويكلل  ةلوحبقكلص2و
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أكزل لاكنلع احالاكا يوةتلأ لاهو لاكوو ضلبنطذ  ةلاأةلذفةلنذ للالاالذقلاا ننفذحخلبلطذخلملوذحل
 .لم1وللمجلالالحالوةةلالاالقلألح لاكطوبلكوو هلاكاطاال

انطذذلحلصلذذةلاكابذذقعلاكلقا ذذيلملذذ لحلوذذا ل لوذذ اةلالاالذذقلملذذقلاكووذذحىةلاكة وشذذةلكاواكلذذةلللللل
لنوعلذذحالاكطذذقمةلصذذيلنلف ذذ لاكالذذحللاالاكن حةاذذةكللذذعلذكذذللأ لنولا ذذقلاكووذذ ضلكااالذذقل  ذذوةتل

اذذلااللذذجلنلامذذ لاكووذذوحالخو ذذةلخذذلالللاذذلاثلأاذذح للةذذ  تلالذذ للظوذذقللذذجللظذذحنقلناحاذذةلاكل
 ثةو تلاكاطنشاقاجللجلخذلاللاكن ذقفلبوذحلبذ ا لمعاوذيكلايذ كللأ لينح ذةلالاالذقلكوذحلأنا ذةل

لصيلنطيلاكوش قللجلا لوح الاكلحلاةلمجلاو اةلالاالق.
 ثانياً: أنواع الأوامر:

قلااوذذجلأوذذوا لاكااحةوذذحالاكلاع ذذةلصذذيلالوذذوابلاكاحك ذذةلنوذذواجلأ ذذواعلم وذذ تللذذجلالاالذذلللللل
نهطذذ اوحلاكذذىل ذذوم جكلالاكذذىلننلعذذقل طذذلقلاكوة ذذةلاكاحك ذذةكلااكشح  ذذةللنلعهذذةل اذذ تلنذذ للالاالذذقكل
اضذذحصةلاكذذىلذكذذللولبذذ قلاكذذىل لذذ لالاالذذقلاكاطذذنة لاةلصذذيلأوذذوابلالاةابلاكاحك ذذةكلاصهذذحلكاذذحل

لاثني:
لا ذذةلالاالذذقلاكانلعهذذةل طذذلقلماع ذذحالاكنذذ اال:ل ذذ لاوذذو لاكووذذ ضللعزلذذحصلصذذيلنلف ذذ لألذذقلاك .1

 طذذلقلاةذذ  للالخ ذذقل لاهذذةلصذذيلاكل ذذعلا لوزاذذ لصذذيلاكبذذقااكلا ذذ لنوذذو للةذذ  تلبو ذذ للذذجل
أا حالمه لاعطةلاكن االلوواالمل لصن لاعطذةلاكنذ االلأالملذ لاالا وذحكلا ذ لونذق لاكلا ذةل
كعووذذ ضلاكةقاذذةلصذذيلنلف ذذ لاكلاع ذذحال حكطذذلقلاكطذذحى لصذذيلاكطذذوبلاوذذلل جليذذةلذكذذلللذذجلخذذلالل

لاكلهح لالآن ة:

                                                           

مللذذجلنلع اذذحالنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةلصذذيلوذذوبلاكلذذقابلكذذااةابلاكاحك ذذةللذذجل4ملاكفهذذقاالوأكلقمللذذجلاكاذذح تلو1و
 ن اةلالاةابلاكاحك ةلاكلقا  ة.اكف ةلاكشح يللجلنلع احالن االلالاةابلاكاحك ةلاك ح ةتلمجل
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اللذذقلاكاةذذ  :لنذذولذكذذللاللذذقلاكذذ  لاةذذ  لص ذذهلاكلا ذذةلاكطذذلقلاكذذ  لوقاذذ ل ذذهلصذذيلنلف ذذ ل - أ
ماع حالاكن االكلااصهحصلكو الاكلوعلاوو لاكوو ضلاكاذحكيلله ذ لبوذ الاللذقلا لاوذو لكذهلأ لنقاذةل
صذذذيلل حكفذذذةلنذذذ الاللذذذقكلصذذذح لنذذذ  لاكلا ذذذةلوذذذلقلللذذذ جلكعبذذذقاالا ذذذ لأ لاهذذذو لاكووذذذ ضلبنلف ذذذ ل

عطذذذلقلاكاةذذذ  لا لاةذذذقلكذذذهلأ لابذذذنق لاكوة ذذذةلاكاحك ذذذةل طذذذلقلأمعذذذىللذذذجلاكطذذذلقلاكلاع ذذذةلاصذذذقلك
اكاةذذ  كلألذذحلصذذيلاكل ذذعلص عنذذز لاكووذذ ضلصذذيلب ذذعلاكوة ذذةلاكاحك ذذةل حكطذذلقلاكاةذذ  لاكذذ علكذذهلأ لول ذذعل

ل.م1و طلقلأ  ىللجلن الاكطلق
اكاةذ  ل ث ذهلللا  لمقص لنلع احالاكن االلاك ح ةتلمذجلن اذةلالاةابلاكاحك ذةلاكلقا  ذةلاللذقللللل

كلااعنذذز لاكووذذ ضلبنلف ذذ لم3و"ألذقلكبذذقاالأالب ذذعكلمذذ  للذذجلالوذذويكل طذلقلللذذ جلأالوذذلقلأصعذذةل"
كلانعنز للذقيةلاكووذحعةل اواذ لاكلاىةذةلاكنلف  اذةلكهذح و لم2ون للاكلاع حالاصقلاللقلاكاة  لكه

الاةابلاكاحك ذذةكلوذذوبلةأسلاكاذذحللاكا ذذق لبنلف ذذ لأاالذذقلاكلاذذلاالصذذيلاكةذذ ا لملذذ لب ذذعلأاللذذقاال
كلاذنذ لم4وااةظقلمعىلاكبقيةلنلف  لاكلاع حال ثوذلحةلنن ذحاسلأاالذقلاكلاذلاال حكزاذح تلااكذله 

ةأ للذذذجلاكفهذذذهل عذذذقاةتلاموذذذحالاكووذذذ ضل ذذذ ةاصللذذذجلاكةقاذذذةلصذذذيلنلف ذذذ لاكلاع ذذذةل طذذذلقلأصعذذذةللذذذجل
لاةابلاكطلقلاكاة  لكاحلاوو لكهلل عةةلكعلا ةلااطحم لصيلنلب ضلنقيةلاكنذ االلصذيلوذوبلا

 .م5واكاحك ة
                                                           

 .113ملاحو جلمحمدلووولكلاكا  ةلاكطحبقكلص1و
مللذذجل وامذذ لاكنذذ االلا كونقا ذذيلصذذيلوذذوبلاكلذذقابلكذذااةابلاكاحك ذذةلاك ذذح ةتلمذذجلن اذذةلالاةابل11ملاكاذذح تلو3و

 اكاحك ةلاكلقا  ة.
بلاكلذقابللاةابلاكاحك ذةللذجلاكف ذةلمللجلنلع احالنذ االلالاةابلاكاحك ذةلصذيلوذول4ملاكفهقتلوامللجلاكاح تلو2و

  فطه.
لمللجلاكلاىةةلاكنلف  اةلكهح و لووبلةأسلاكاحللاكا ق .366ملاكاح تلو4و
 .341مل .لصحةابلابقان يلاحويكلاكا  ةلاكطحبقكلص5و
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الجللزااحلاللقلاكاة  لأ لاكلا ةلاوذو لمعذىل ةااذةل ذحكالعذلاكذ  لوذوفلو صلذهلصذيللذقاالللللل
أالب علالاةابلاكاحك ةكلا قلأ للحلال  لن الاللقلأ لاكوو ضلاكاحكيل  لووااذهلوذلوتةلبنلف ذ ل

اكفذذقبلبذذ جلاكطذذلقلنذذ للاكلاع ذذحالاذالكذذيلا ذذةلكعطذذلقلاكاهذذقةلصذذيلاللذذقلاكاةذذ  كلننذذىلكذذوليذذح ل
ل.م1واكاة  لاولقلاكالقا لصقبلضا ة

لأ واعلالاالقلاكاة  تلصويلمعىلاكلةولالآني:للحلا  لألحلصيللللل
 اللذذقل طذذلقلا صننذذح :لااه ذذ ل ذذهلاللذذقلاكذذ  لوللغذذيلنلف ذذ للصذذيلأاللوذذلقلولفذذ لمعذذىلأاةابل

 لذذحالاكنذذيل ذذ لنوذذقأللذذقيةللذذحلخذذلاللاعطذذةلاكنذذ االكلاالذذ لنذذ الاكلذذوعللذذجلالاالذذقل ذذحنجلمذذجلاكنول
معىلاةنفذحعلأالا  فذح لأوذلحةلالاةابلاكاحك ذةلكبذقيةلللل ذةكلا لاهذو ل لوذ اةلنذ الاكلذوعللذجل
الاالذذقلا للذذذجلاكلاذذذلاالاكذذ وجلونانلذذذو ل فذذذجل ةاوذذةلانةع ذذذةلأوذذذلحةلاكطذذوبلامذذذح تلنوذذذو لنذذذ لل

اكاحك ذذةلصذذيللالاالذقلوذذح ةتللذذجلاكلاذذلاالواكاعذذحةتو ملاكذذ وجلاانولذذو لماذذةللذذقاالات ذذعلالاةاب
ل.م3وا  ل   ق

 اللذذذقل طذذذلقلا اذذذلابلأالا  فذذذحل:لانذذذولذكذذذللاللذذذقلاكذذذ  لا ذذذ ةللذذذجلاكلا ذذذةلاكذذذىللذذذقيةل
اكووذذحعةل بذذث لنلف ذذ لاك ذذفهةل طذذلقل قاذذ للذذجلوذذلقلا اذذلابكلانلنوذذيلوذذلان ةلنذذ للالاالذذقل

قا  ذةلوذلقل ح نوحالوو لاكلاة.لا  لب ل لنلع احالاكنذ االلاك ذح ةتلمذجلن اذةلالاةابلاكاحك ذةلاكل
كلصذذيلم2و"....لاكطذذلقلاكووذذويلاكاقاذذعلك ا ذذعلاكنلذذحللاالاكنذذيلناذذ لذكذذللاك ذذو " ا اذذلابل ث ذذهل

اكطذلقللةطذوتحصلمعذىلل"ن جلمقص لاكلاىةةلاكنلف  اةلكطوبلةأسلاكاحللاكا ذق لوذلقلا اذلابك

                                                           

 .313مل .لعحنقللو يللالجكلل  ةلوحبقكلص1و
 .119ململ لاكلحوضليقايللوكو كلل  ةلوحبقكلص3و
 اكف ةلاكشح يللجل وام لاكن االلا كونقا يلصيلووبلاكلقابلكااةابلاكاحك ة.لمللج31ملاكاح تلو2و
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أوذذحسللنووذذضلالوذذلحةللقاةذذحل ذذهلاكوا ذذحالصذذيل وحاذذةلوذذو لاكلاذذةلمعذذىلا لنهذذةلاكوا ذذحالمذذجل
 .م1و"اة ةللحىة

اللذذقل طذذلقلاكطذذوب:لنذذولاللذذقلاكذذ  لاوعذذ لص ذذهلاكلا ذذةللذذجلاكووذذ ضلنلف ذذ لاكلاع ذذةل ثصعذذةل - ب
وذذلقلونةهذذقلصذذيلاكطذذوبلصذذيلاكعةظذذةلاكنذذيلا ذذ ةلبوذذحلاللذذقكلاتاواذذ لنذذ الاللذذقل لنواذذ لأ ل
الحةتلصذيلنة وذ لاكطذلقلكل ذعلأاللذقاالالاةابلاكاحك ذةكلااعذز لاكووذ ضلصذيلنلف ذ لاللذقللواذحليذح ل

كطلقلاك  لبعغ ل  انهلاكوة ةلاكاحك ذةلصذيلاكطذوبكلاالذ لنذ الاللذقلأكشذقللذ ومحصلااوذن  الحصلصذيلا
ألذذقلا ذذقللطذذلقلكنذذ االلاة ذذةللحك ذذةلمعذذىلل"كلامذذقفلوذذلقلاكطذذوبل ث ذذهلم3ووذذوبلالاةابلاكاحك ذذة

للنذذوصقلصذذيلاكطذذوبكلاا ذذل لألذذقلاكطذذوبلألذذقاصللةذذ  لاكطذذلقلنحكاذذحلوذذنيل اكفذذوةل ثصعذذةلوذذلقلاذذحة 
.لالذذذجللزااذذذحلنذذذ الاللذذذقلاكطذذذقمةلصذذذيلاكنلف ذذذ كلا لا للذذذحلال ذذذ لنذذذ الاللذذذقكلم2و"اننطذذذحطلاكطذذذلق

لاذذحل ذذ لنعةذذقل حكاطذذنشاقلاك طذذحةتلاكنغ ذذقلاكافحاذذثتلصذذيلأوذذلحةلالاةابلاكاحك ذذةلموذذعلاكانو ذذعلكوذذحل
 .م4واكاحك ة

الاالقلاكانلعهةل ا تلنلف  لماع حالاكن اال:لننلعقلن للالاالقلبزلجلنلف  لأاالذقلاكنذ االكلل-2
صه لاة  لاكلا ةلكوو وهلاكا ملاكه وملصذيلنلف ذ لالاالذقلاملذ لصبذةلاكووذ ضلصذيلنلف ذ نحلنلذ ل

لف  لاللقلاصيلن للاكةحكذةلاوذو لكعووذ ضلاكةقاذةلصذيلن للالاالقللعغ ةكلا  ل لنة  لل تلصيلن

                                                           

 مللجلاكلاىةةلاكنلف  اةلكهح و لووبلةأسلاكاحللاكا ق .91ملاكاح تلو1و
 .119كلمل لاكلحوضليقايللوكو كلاكا  ةلاكطحبقكلص321مل .لصحةابلابقان يلاحويكلل  ةلوحبقكلص3و
االلا كونقا ذذيلصذذيلوذذوبلاكلذذقابلكذذااةابلاكاحك ذذةلاك ذذح ةتلمذذجلن اذذةلالاةابلمللذذجل وامذذ لاكنذذ 13ملاكاذذح تلو2و

 اكاحك ةلاكلقا  ة.
 .311مل .لعحنقللو يللالجكلاكا  ةلاكطحبقكلص4و



 

 التداول الالكتروني للأوراق المالية  
 عبر شبكـة الانترنت 

 
 م.د.  غالـب عبد حسين

 

 

 

 

 
231 

اخن حةلاكو  لاك  لولف لص هلالاالقل احلونفقللعلل ذعةةلمالاىذهكلاولوضذ لذكذللاصهذحصلكعلهذح ل
لالآن ة:

الاالقلاكاة  تلاكا ت:لاه  لبوحلأ لا حن لنلف  لألقلاكلا ةلا  للة  كلااعنذز لاكووذ ضل .لأ
اكاذذ تكلا لكذذيلاطذذنوعلنلف ذذ للنلهعذذيلوذذلان حالاكووذذ ضلصذذيلصذذيلنلف ذذ لألذذقلاكلا ذذةلخذذلاللنذذ لل

نلف ذذذ لاك ذذذفهةلاالذذذ لاللذذذقللعغذذذيكلا ذذذ لا ذذذوللاكلا ذذذةللذذذقيةلاكووذذذحعةلنلف ذذذ لأاالذذذقللخذذذلاللوذذذو ل
للذذ جكلااعنذذز لاكووذذ ضل اواذذ لنذذ الاللذذقلنلف ذذ للخذذلاللأاللوذذو لماذذةلصذذيلاكطذذوبلاكاذذحكيكلنلذذ أل

كلاالذ لنذ الاللذقلالكشذقللذ ومحصلصذيلأوذوابلم1ولذجلاصننذح لاعطذةلاكنذ االلننذىلانلنوذيل ثالا وذح
كلااطذذنو علاكاطذذنشاقلأ لا ذذوللاكووذذ ضلأكشذذقللذذجلوذذو لاانذذ كلمذذح تللذذحلنوذذو لم3والاةابلاكاحك ذذة

اكا تلأولوعلأاللذوقلأالمذ  للذجلالاذح ل بذق لأ لوذ يقلذكذللصذيلاللذقلاصهذحلكنلع اذحالاكنذ االل
ا ذذ لأ لونعذذاجلاكنفذذوا ...لنذذحةاخلل"اك ذذح ةتلمذذجلن اذذةلالاةابلاكاحك ذذةلاكنذذيل  ذذ لمعذذى:ل

لاكل لوواذ لمعذىلضذقاةتلذيذقلنذحةاخللةذ  لنلذ أل ذهللذ تل"اكنفوا لاا نهلال تلوقاح ه كلاذلا َّ
ل.للللم2ووقاح لاللقلاا  ل فحذل

الاالقلاكافنونةلاكاذ ت:لاه ذ لبوذ الاكلذوعللذجلالاالذقكلأ لونذق لاكلا ذةللذ تلنلف ذ لاكلاع ذةل .لط
لهذذىلنذذذ الاللذذقلوذذذحة لاكافلذذوللننذذذىلوذذنيلنلف ذذذ لاللذذقلأالاكغحىذذذهلاكذذىلاةا تللذذقيةلاكووذذذحعةكلاا

كلااللغيلم  لاك عضلبذ جلالاالذقلاكافنونذةلاكاذ تلاالاالذقلا ذقللةذ  لاكاذ تكلم4وبواووةلاكلا ة

                                                           

ل.19ملةتحطلنط جليبوولكلاكا  ةلاكطحبقكلص1و
ل.312مل .لعحنقللو يللالجكلاكا  ةلاكطحبقكلص3و
اكاحك ةلصيلوذوبلاكلذقابللاةابلاكاحك ذةلاك ذح ةتلمذجلن اذةلالاةابلمللجلنلع احالن االلالاةابل5ملاكاح تلو2و

لاكاحك ةلاكلقا  ة.
ل.11مل .لمل لاكفع ةلمحمدلأنا كلل  ةلوحبقكلاكل  لاكقا عكلص4و
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اذلصذذيلالاالذذقللفنونذذةلاكاذذ تل لونه ذذ لاكووذذ ضل اذذ تللةذذ  كلألذذحلصذذيلالاالذذقلا ذذقللةذذ  تلاكاذذ تكل
 .م1ولجل ل ةلالاالقلاكاة  تلك و لاان لصه لاقملاكلقفلمعىلامنلحةنح

الاالذذقلاك حوذذة:لاه ذذ لبوذذحلنعذذللاك ذذوةلاكاطذذنة لاةلصذذيل لذذ لأوذذوابلالاةابلاكاحك ذذةكلل-3
لاتل لالاالقلاكنيلاة الصيل وام لاكن االلا كونقا يكل ل لوحللجلخلاللاكلهح لالن ة:

لالاالقلاك حوةلكلل لأووابلالاةابلاكاحك ة: - أ
 :نولاللقلاك  لا  ةللجلاكلا ذةلاكذىللذقيةلاكووذحعةلاوذو للةنذواللنلف ذ للأاالقلا اهحف

اك فهةلاذالبعذلولقلاكنلحلةللطذنوملللذ جلأالن ذحاسلكلااعنذز لاكووذ ضلبنلف ذ لألذقلا اهذحفل
ملذذ لحلولعذذذلوذذلقلاكوة ذذةلاكاحك ذذةلاكاطذذنوملاكاوعذذوطلأالاذالا  فذذ لملذذهكلألذذحلصذذيلاكبذذقاال

ل.م3واكاطنوملاكاة  لكهلأالمل لن حاسللص عز لاكوو ضلصيلنلف  لاللقلمل 
   اة  لاكلا ةلكعوو ضلاكاحكيلاكطذلقلال  ذىلصذيل اتاوا لن الاللق: أاالقلا اهحفلاكاة

صيلاكبقااكلا لاطذنو علاكووذ ضلأ لا ذحكللاكطذلقلاكاةذ  كلاذل لوذنيل اكل علاولقلال  ى
 .م2واكنلحلةلا ل هلأال طلقلأصعة

 بوحلنعللالاالقلاكنيلاوو لكبقيةلاكووحعةلاكةقاةلصذيلنلف ذ نحلأالالاالقلاكنه وقاة:لاه  ل
 .م4وم  لنلف  نحكلصععوو ضلنلف  لاكلاع ةل حكطلقلااكو  لاك  لاةهقلل عةةلاكلا ة

 الاالقلاك حوةلصيل وام لاكن االلا كونقا ي: - ب

                                                           

ل.346مل .لصحةابلابقان يلاحويكلاكا  ةلاكطحبقكلص1و
ل.124مل .للل قلابقان يلنل  كلل  ةلوحبقكلص3و
ل.341اكا  ةلاكطحبقكلصمل .لصحةابلابقان يلاحويكل2و
ل.311مل .لعحنقللو يللالجكلاكا  ةلاكطحبقكلص4و
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 الاالذذقلاك حعفذذة:لننلعذذقلنذذ للالاالذذقلصذذيلاكل ذذعلااكبذذقااكلامقصذذ لنلع اذذحالاكنذذ االلاك ذذح ةتل
ألقللة  لاكطلقلكل ذعليحلذةلاكوا ذةلل"مجلن اةلالاةابلاكاحك ةلاكلقا  ةلألقلاكل علاك حعلل ث هل

كلألذذحلألذذقلاكبذذقاالاك ذذحعللم1ول"اكانذوصقتكلكوعذذ للذذقاالللذذقا لذالأصعذذةلوذذلقلصذذيلاكطذذوب....
ألذذذقللةذذذ  لاكطذذذلقلكبذذذقااليحلذذذةلاكوا ذذذةلاكانذذذوصقتلذاالأصعذذذةلوذذذلقلمذذذق لصذذذيلاكطذذذوبلل"صوذذذول

  حكلطلةلكطويللقيةللل لة..."ل.
 اكوا ذذذةل ثكاعوذذذحلأال للذذذيا:لوللغذذذيلمعذذذىلاكووذذذ ضلصذذذيلنذذذ الاكلذذذوعللذذذجلالاالذذذقلنلف ذذذ لاكوا ذذذةل

اع ةكلااوذو لاكاوعوتةللجل لةلاكلا ةلووااليح لصيلاكل علأالاكبقااكلصث لنل ةلاكنلف  لنعغىلاكل
كعوو ضلأ لون االل اوا لنذ للالاالذقللذعلأكشذقللذجلعذقفل بذق لأ لنوذو لصذيلاكو ذ ل فطذهكل
ااطذذذنو علاكووذذذ ضلأ لاطذذذنل جلبووذذذ ضلآخذذذقلكاطذذذحم نهلصذذذيلنلف ذذذ لنذذذ للاكلاع ذذذحالذاالالاالذذذقل

 اك حعفة.
 الفرع الثاني

 عرض وتنفيذ أوامر بيع وشراء الأوراق المالية
قلاكلاذذلااللذذجلأنذذيلاكاطذذحىةلاكنذذيلنةوذذيلنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةكلاذلالذذ لمذذق لانلف ذذ لأالذذللللل

ونقن لنلف  لن للالاالقلألاحةاصل ح و  ةللواةلصذيللهذ لنوحل هذةللعو ذةلاكوة ذةلاكاحك ذةللةذةلاكنذ االل
لذذجلاكلذذحىعلاكذذىلاكابذذنق كلاالذذ لنلف ذذ لالاالذذقللقنعذذةلنحك ذذةلكاقنعذذةلوذذ اةلالاالذذقللذذجلاكلاذذلاال

يللقنعذذةلاضذذعلالاالذذقللقنعذذةلاكنلف ذذ لصذذيلوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةكلكذذ كللكبذذقيحالاكووذذحعةكلانذذ

                                                           

مللذذذجل وامذذذ لاكنذذذ االلا كونقا ذذذيلصذذذيلوذذذوبلاكلذذذقابلكذذذااةابلاكاحك ذذذةللذذذجلاكف ذذذةلاكشذذذح يللذذذجل16ملاكاذذذح تلو1و
لنلع احالن االلالاةابلاكاحك ةلاك ح ةتلمجلن اةلالاةابلاكاحك ةلاكلقا  ة.
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ولل جلصيلن الاكفقعلا اذقاااالاكنذيلون ذ نحلاكووذ ضل لذ لوذ اةلاللذقكلاعذقبلمذق لانلف ذ ل
لأاالقلاكلالااللجلخلاللاكفهقاالالآن ة:

 أولًا: الإجراءات التي يجب على الوسيط المالي إتباعها عند تلقي الأوامر:
لذذقلاكاونوتذذة:لونواذذ لمعذذىللذذقيةلاكووذذحعةل لذذ لنعهذذيلألذذقلاكبذذقاالأالاكل ذذعلاكنةهذذقللذذجلالاا .1

ل  ذذذ ةلل ذذذ ةلاللذذذقلمذذذجلعقاذذذقلنوع ذذذللاكلا ذذذةلبنهذذذ ايللذذذحلوشلذذذ لكعنلقاذذذال ب  ذذذ نهكل
ااكنةهقللجلأنع نهلكعنلح  كلاأاعحصلمعىلاكوو ضلاكاحكيلاكنةهقللجلةوذ  لاكلا ذةللذجلاكوة ذةل

ل.م1وأالاكبقاالاكاحك ةل لةلا خحللألقلاكل ع
الاالقلاكبفو ةلأالالاالقل حكووحىةلا كونقا  ة:لكعوو ضلاصهحصلكهوام لاكطوبلأ لونعهذىلأاالذقل .3

اكل علااكبقاال  وةتلا قلينحب ذةلانوذو للذفحنحصلمذجلعقاذقلاكوذحنللأالملذقلاوذحىةلاكة وشذةكل
اك ذذح ةتلمذذجلاتطذذل لاك بذذ ةللاذذحلنش ذذقللنذذ للالاالذذقللذذجلالذذوحك حاكلصهذذ لنوعلذذ لاكنلع اذذحال

ن اذةلالاةابلاكاحك ذذةلاكلقا  ذةلأ لنهذذو للذقيةلاكووذذحعةل ذذحكنةهقللذجلاكنفذذوا لوذوااليذذح لب ذذعل
 كلامع هلأ لونةهقللجلةو  لاكلا ةل لةلا خحللالاالق.لم3وأاللقاالاالالحنه

 ثانياً: عرض وتنفيذ أوامر العملاء: 
وذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلأاللاه ذذ ل لذذق لالاالذذقلنذذولامذذلا للذذقيحالاكووذذحعةلكعلذذحلع جلصذذيللللل

ل ظح لاكن االل حللقلاك ح ةللجلما عهل غق لنلف  لكلاانيلبواووةلاوحىةلل نعفةلاني:

                                                           

ل.351ل-351اكا  ةلاكطحبقكلصلمل .لصحةابلابقان يلاحويك1و
لمللجلنلع احالن االلالاةابلاكاحك ةلصيلووبلاكلقابلكااةابلاكاحك ة.4ملاكفهقتلوأمللجلاكاح تلو3و
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كلاذلا ناذذذعلم1واكالذذذح اتل:لنلذذذ لنذذذ للاكووذذذ عةللذذذجلاكووذذذحىةلاكنهع  اذذذةلكلذذذق لأاالذذذقلاكلاذذذلاا .1
ووذ ضلاللذقلاكوووحالصيلاكهحمةلاكا   ةلكعن االلصيلووبلالاةابلاكاحك ذةكلاملذ لحلونعهذىلاك

لذذجلاكلا ذذةكلاهذذو لاكووذذ ضلصذذيلمذذق لاللذذقل  ذذواللقنفذذعلكوذذيلاطذذالهلاكووذذوحالالخذذقا كل
اابذذاةلاكلذذق للعذذاو لاللذذقلااكانعذذاجلمذذ  لالاةابلاكاحك ذذةلاكاذذقا لب لوذذحلأاللذذقاىوحلاآوذذيل
اكبقيةلاكا  ةتلكو للاكوة ةكلصلذالنه  لاو ضلأخقلكعنفحا لمعذىلالوذلحةكلاوذق لمذجلةالنذهل

ل.م3ومل ى لنلله لاك فهةكلامعىلاكوو ضلأ لا نحةلأصعةلاكلقا لاكنيلنه  ل حكنلح  
اننا ذذزلنذذ للاكوقاهذذةل اذذل لاكووذذ ضلاكةقاذذةلاكوحص ذذةلكعنفذذحا لمعذذىلاكطذذلقلملذذ لاكبذذقاالأالللللل

كلانطذنغقبلنذ للاكوقاهذةلا نذحصل ع ذةل طذل حصل حكلطذلةلم2واكل عكلاكهلاكل اللملذهل لذةلا نفذحبلاكلوذحىي
كونذذحالاكلذذق لاعقاهذذةلاكةحوذذ لا كونقا ذذيلصذذيللذذث لنلف ذذ لاكلاع ذذحاكلاالاذذةلكوقاهذذةلأوذذعوطل

معىلنثل جلنقاذةلاكالحصطذةلبذ جلاكووذوحالاكاذحك  جلصذيلوذوةتللذزا للفنذو لاوذو صلكعطذلقلاكلذح لل
االصعةلكعلا ذةكلاتنزاوذ لن ذيلاكنلذحللاالصذيلوذوبلالاةابلاكاحك ذةلكذيلنلذ لنذ للاكوقاهذةللنفهذةل

كة وشةكللاحلأ  ل لأاع لالووابلاكاحك ةلاكىلن قلن للاكوقاهذةلاانلذحعللعللنوعلحالالووابلا
لعقبلن وشةلصيلمق لأاالقلاكلالاا.

                                                           

مل .لل وفىلياذحللعذهكل .للذقاالل ذوفىلياذحللعذهكلبوةوذحالالاةابلاكاحك ذةكل اةلاكفوذقلاك ذحلليكل1و
ل.363كلص3119ا وول ةاةكلل قكل

ل.32لأنا كلل  ةلوحبقكلاكل  لاكقا عكلصمل .لمل لاكفع ةلمحمد3و
مل .لأناذذ لل عذذوفكلاكاوذذوللصذذيللذذق ل ذذح و لاكن ذذحةتلاكا ذذق لاك  وذذ لااكلوةوذذةلاكا ذذقاةكل اةلاكلوعذذةل2و

ل.111كلص3115 -3114اكلقت ةكلاكهحنقتكلل قكل
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عقاهذذذةلكونذذذحالاكلذذذق :ل لذذذ لنوذذذوةل نذذذقلأوذذذلة لآك ذذذةلمذذذق لالاالذذذقلنذذذنيللذذذجلخذذذلاللل .3
كونذذحالن وذذزللذذجل لذذةلا اةتلاكطذذوبلنوضذذعلصذذيل حمذذةلاكنذذ االكلانلذذ لنذذ للاكوقاهذذةلن وشذذةل طذذل حصل

ل.م1ولهحة حللعلعقاهةلاكالح اتل
الخحوذذةلاهذو لاكووذ ضلملذقلنذذ للاكووذ عةلينح ذةلالاالذذقل لذ لنعه وذحللذجلاكلا ذذةلمعذىل وح ذحلللل

انطع اوحلاكىلاكاو ذللاكا ذن لاانذوكىلالخ ذقلينح ذةلنذ للالاالذقل بذوةلااضذ لمعذىلاذح ليل
.لااذذنيلنلف ذذ لماع ذذحالاكنذذ االللذذجلخذذلاللاعذذلاعلاكووذذوحالالخذذقاجلمعذذىلاكلذذقا لم3واكعونذذحا

اكاشلنةكلانه لويل بقاالأالب ذعلاكالذقا للذجلالاةابلاكاحك ذةكلأالاكنفذحا ل  ذوةتلللحلذقتللذعل
اك  لنهذ  ل لذق لاللذقلصذيلكونذةلاكلذق كلااذنيلاكافحضذعةلصذيلاكلذقا لمعذىلاكطذلقللاكوو ض

الصعةلصح لنطحاالالولحةلاةحللاكىلالوله ةلصيل لذوللاكلذق كلاماذةلبوذ للاكوقاهذةلوذوبل
 غ ا لكااةابلاكاحك ةلاأوناقلاكلاةلبوحلصيلووبلاكلقابلكااةابلاكاحك ةلكغحاةلاوذنة اثلعقاهذةل

 .م2و3111 يلمح لاكن االلا كونقال
عقاهذذةلاكةحوذذ لالآكذذيلواكنذذ االلا كونقا ذذيم:لالذذ لمذذق لأاالذذقلاكلاذذلاالانلف ذذ نحلبووذذحعةل .2

اكةحوذذذ لالآكذذذيللذذذجلأنذذذ ثلاكوذذذقبلصذذذيلأوذذذوابلالاةابلاكاحك ذذذةكلااكالناذذذ تلصذذذيلوذذذوبلاكلذذذقابل
لكااةابلاكاحك ةلاالووابلاكاحك ذةلالخذقملصذيلل ذقلااكوواذ ل ظذقاصلكاذحلننا ذزل ذهللذجلوذقمةلصذي

لمق لانلف  لأاالقلاكلالاا.
ااهذو لاكووذذ ضل ل خذذحللأاالذقلاكل ذذعلااكبذذقاالاكذىلاكةحوذذ لالكذذيلصذيلاكاوذذح لاكا  ذذ لكذذهلللللل

صذذذيل حمذذذةلاكنذذذ االل لذذذ لنعه وذذذحللذذذجلاكلا ذذذةلك ذذذنيلمقضذذذوحلمعذذذىللحلذذذةلاكةحوذذذوطكلا ذذذ لأكزلذذذ ل
                                                           

ل.111ململ لاكلحوضليقايللوكو كلل  ةلوحبقكلص1و
ل.ل111ل-111مل .لأنا لل عوفكلاكا  ةلاكطحبقكلص3و
ل.363مل .لصحةابلابقان يلاحويكلاكا  ةلاكطحبقكلص2و
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اكنطعطةلاكزلليلملذ لاكنلع احالاك ح ةتلمجلن اةلالاةابلاكاحك ةلاكلقا يلاكوو ضلاكاحكيللقامحتل
كلاانوكىلاكةحو لالآكيلنط  ةلنذ للم1وا خحللالاالقل ةط لأوله ةلنط  عوحلصيلو ةلاكوو ض

ا االذذذقلصذذذيل ظذذذح لاكنذذذ االلك هذذذو لاكلظذذذح ل اوح هنوذذذحلانطذذذ  عوحلانلف ذذذ نحكل ا لنحاذذذةلاكذذذىلاوذذذ ل
ل بق كل ل لذكللاة ةلاكوو ضلمعىللوح تلنثك لنلف  للكعلاع ةلاكن اال.

 لنذذذثلاقلوذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذةل ذذذحكشوةتلاكاعاووذذذةلصذذذيلنهل ذذذحالا ن ذذذح الاكق ا ذذذةكلانذذذ للا ذذذللللل
اكشذذوةتلالعذذ لالوذذوابلاكاحك ذذةلنطذذنف  للذذجلنذذ للاكنهل ذذحاكلمذذجلعقاذذقل وذذوةللذذحلالذذقفل حكنذذ االل
ملذذقللذذلوةلا  نق ذذ لصوذذول ظذذح لونذذ  لكعووذذوحالأالكعاطذذنشاقاجلا خذذحللالاالذذقل ا لاكةحاذذةلصذذيل

ةلاكنذذ االكلانذذوللولذذقلصذذيلوذذوبلاكلذذقابلكذذااةابلاكاحك ذذةلاوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلاكنوااذذ لصذذيل حمذذ
لاكا قاةلاأووابلالاةابلاكاحك ةلصيلاكووان ة.

 

 المطلب الثاني
 احكام الرقابة على تعاملات المستثمر عبر شبكة الانترنت

كلم3وضللذذذحكياصذذذقلاكهوامذذذ لاكلحلذذذةل لا ذذذوسلب ذذذعلالذذذقاالالاةابلاكاحك ذذذةلا للذذذجلخذذذلاللاوذذذ للللل
ااوذذنشلحالمعذذىلنذذ للاكهحمذذ تلا ذذوسلكعاطذذنشاقلا خذذحللأاالذذقلاكل ذذعلأالاكبذذقاالانلف ذذ نحللذذجلخذذلالل

اتلذ لل ظح لاكن االلملقلا  نق  لاتواووةلنطحطلاكن االلاكذ  لاالةذهلاكووذ ضلاكذىلاكاطذنشاقك
 ةلاكنذيلوذنيلأ لب لحلاكاه و لبلظح لاكن االلكعاطنشاقلملقلا  نق  كل ب لأ ل طعضلاكعوالاكو ف

لذذذجلخلاكوذذذذحلانوذذذذح لاكق ح ذذذذةلمعذذذذىلنلذذذذحللاالاكاطذذذذنشاقلملذذذذقللذذذذلوةلا  نق ذذذذ للذذذذجلخذذذذلاللب ذذذذح لل
ل حعقلن االلا اةابلاكاحك ةلكعاطنشاقاجلملقلللوةلا  نق  لصيلاكفقعلا الللجلن الاكاوعذ ل

                                                           

لمللجلنلع احالن االلالاةابلاكاحك ةلصيلووبلاكلقابللاةابلاكاحك ة.4ملاكفهقتلوهمللجلاكاح تلو1و
كل اةل1مماقل حعقلاة ىلاكةا ا يكلالآك ةلاكهح و  ةلكلاةلووبلالاةابلاكاحك ةلملقللقيحالاكووذحعةكلل 3و

 .191كلص3111اكلقت ةكلل قكلاكلوعةل
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ا لذةلكلالجللايل وض ل اةلاكو احالاالووابلاكاحك ةلصيلنذوص قلاللذح لكنلذحللاالاكاطذنشاقكلالقل
نلحللانذذهلكغذذق للوح هنوذذحللنوذذح لاكهذذح و لااكنلع اذذحالاكلحصذذ تكللذذجلخذذلالل اةلاك وذذحالاكق حب ذذةل

لصيلصة ليفحاتل ظح لاكن االلأا صكلا اةنحلصيللقا لةلنلحللانهللاح  حصكلاصهحصلكاحلاثني:ل
 الفرع الاول

 مخاطر تداول الأوراق المالية للمستثمرين عبر الانترنت
ازااذحلاكل وذ تلاكنذيلاهذ لوحل ظذح لاكنذ االلملذقلا  نق ذ كلا لا لاكلظذح لاةنذو ل حكقايللذجلاكللللل

معذذىلل ذذحعقلونلذذق لكوذذحلاكاطذذنشاقلننلعذذقل طذذوالاوذذنلاحللاكاطذذنشاقلكع  لذذةلأالنعذذللاكانلعهذذةل
ل حكلظح لذانهكلانناشةلص احلوعي:

اكاحك ذذذةلونوعذذذ للذذذجلاكاطذذذنشاقلاك  ذذذةلصذذذيلا خذذذحللالاالذذذقللذذذجلن ذذذ ل وم ذذذةلايا ذذذةلالاةابل -1
لاناذذحللاك  ذذةلصذذيلا خذذحللنذذ للالاالذذقكلااوذذجلأ لونقنذذ لنلف ذذ لاكلاع ذذةل اكالحمذذةلأالاكابذذنقاتكلصذذل َّ
  ذذوةتلا ذذقللقاذذوطلبوذذحللذذجل لذذةلاكاطذذنشاقكلأالنذذا  لاكذذىلامح ذذةلنلف ذذ لاكلاع ذذةكلكذذ كللونوعذذ ل

 وح.لجلاكاطنشاقلأ لوقاميلاك  ةلصيلاون  ا لن للاك  لةلكن ل لاك طحىقلاكنيل  لونلق لك
  لافنهقلاكلظح لاك  لاه لذهلاكووذ ضلكعاطذنشاقلاكذىلمل ذقلاللذح للاذحل ذ لونلذق لنطذح هل -2

اكىلالخنقابلااكنلام كلص   لمعىلاكاطنشاقلأ لونثك للجلاو تلاك  لةلاكنذيلاهذ لوحلاكووذ ضل
 .م1و لةلا   ا لمعىلاكنلحلةللله

 ذذذذذ لونلذذذذذق لاكاطذذذذذنشاقلاكذذذذذىل لذذذذذ لاكا ذذذذذحعقل طذذذذذل لن ذذذذذقصحال لذذذذذ لاكووذذذذذوحالا ذذذذذقل -3
اكابذذذذقامةكللشذذذذحللمعذذذذىلذكذذذذللأ لاهذذذذو لاكووذذذذ ضل لذذذذق لأوذذذذلحةلانا ذذذذةلكاضذذذذقاةل لالاىذذذذهلأال

                                                           

كل3113كلاكلحلذذذقلاكااكذذذلكلاكوواذذذ كل3مل .لبذذذ ةلنحلذذذ لوووذذذللاكاذذذلاكلاكلظذذذح لاكهذذذح و يللوذذذوابلاكاذذذحلكل 1و
 .155ص
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اكنلامذذ ل ةطذذح حنويكلأالاكا ذذحعقلاكنذذيلننلعذذقلبواذذو لاوذذوحالاناذذ جل لااعوذذو لوذذومللو ذذعل
يذذةلنذذ المعذذىلاكةطذذلح كلص  نذذحةلاكبذذقيةللمعذذىلاكواذذ كلكذذ كلللذذجلاكعذذقاة لأ لاعذذعلاكاطذذنشاق

ذاالاكطذذذالةلاكةطذذذلةكلااكنذذذيلننلحلذذذةللذذذعلمالاىوذذذحل وذذذةلل ذذذ ا  ةلاللذذذفحص ةلا زانذذذةلصذذذيلنلف ذذذ ل
 .م1والاالق

  لنبوةلاكا حعقلاكنبغ ع ةلصيلاكلظح لا كونقا يلنحازلصيلنلف ذ لماع ذحالاكنذ االكلللوذحل -4
ا  نق ذ كللاذحل ذ لال ذقلاكفذقصلاك  ذ تللالموحللاكنهل ةلصيلأاوزتلاكوال ونقكلأالضلللخ لة

ل.م3وكنةه قلالةتح لصيلاكو  لاكاة  
 الفرع الثاني

 وسائل حماية تعاملات المستثمر عبر شبكة الانترنت والرقابة عليها
 نن ط لانيلاوحىةلناحاةلنلحللاالاكاطنشاقلملقلللوةلا  نق  ل احوعيل:للللل   

 روني الخاص بالوسيط ومراقبة تعاملات المستثمر اولًا: التحقق من كفاءة النظام الإلكت
نطذذحنيلاك وذذحالاكق حب ذذةلصذذيلناحاذذةلنلذذحللاالاكاطذذنشاقلمذذجلعقاذذقلصةذذ ليفذذحاتلاكلظذذح لللللل

ا كونقا ذذيلكعنذذ االلاك ذذحصل حكووذذ ضل لذذةلا  الذذهلمعذذىلنزااذذ لاك  لذذةلكلالاىذذهكلاذلأكزلذذ لن اذذةل
اكنذح علكعووذ ضلااكنثكذ للذجلن ذوللاكووذ ضلالاةابلاكاحك ةلاكلقا  ةلاكطوبل فة ل ظح لاكن االل

معذذذىللذذذوح تلبنذذذوصقلاكانوعلذذذحالاكال ذذذوصلمع وذذذحلصذذذيلاكنلع اذذذحالاك ذذذح ةتلمذذذجلوذذذوبلاكلذذذقابل
كذذذااةابلاكاحك ذذذةكلااهذذذو لاكطذذذوبل ذذذحكنةهقللذذذجلا لاكلظذذذح لاكنذذذح علكعووذذذ ضلافذذذيل انوعلذذذحالنهذذذ ايل

اهذو لاكطذوبل فةذ لماع ذةلاك  لةكل ة  لوذوصقلاكلل ذةلاكنةن ذةل اذقاالماع ذحالاكنذ االكليذ كلل

                                                           

 .115ملةاح لنحليلنا ا كلاكا  ةلوحبقكلص1و
 .144ملألقفلاكعلعكلاكا  ةلاكطحبقكلص3و
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نو اةلانةا ةلاكلظح لاي كللاا علال ظاذةلاكانلعهذةلبوذحكلبوذ فللوح هنوذحلكعنلع اذحالاكنبذغ ع ةل
ااكنهل ذذذةلاك حوذذذةل حكطذذذوبكلا ذذذ لنظذذذقالاكنلع اذذذحالاكاذذذ يوةتللذذذجل  ذذذح لاكووذذذ ضلبنهذذذ ايلاك  لذذذةل

ل.م1وكعاطنشاقاجلا ل ل لاونة حلللواصهةلخو ةللجل لةلاكطوبل
مل61يلل قلصوضل لاكو اةلاكلحلةلكعق ح ةلاكاحك ةلأنوح للف عةل اوا ل ذقاةلة ذيلوألحلصللللل
 بذذث لنلظذذ يلاكانوعلذحالاكو  ف ذذةلااكنهل ذذةلكذذلظيلاكالعولذحالصذذيللذذقيحالاكطاطذذقتلل"ل3113كلذح ل

كلانعذذاجلنذذ ال"صذذيلالاةابلاكاحك ذذةلاكلاسلذذةلكنهذذ ايلخ لذذةلاكنذذ االلملذذقللذذلوةلاكالعولذذحالاك اك ذذة
لذذقيحالاكووذذحعةل ذذث لنذذوصقل ظذذح لكنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةلاوذذحبقلاكهذذقاةاالاك ذذح ةتلاكهذذقاةلاكذذزا ل

مجلاكو اةلا وام لاكن االلاك حوةل اقيزلا و اعلااكه  لاكاقيز لالحلاوقألمع وذحللذجلنلذ الااكل
 ة ذذ لاوذذو لنذذ الاكلظذذح للذذالجلالذذقخ للذذجل لذذةلاكو اذذةلاكلحلذذةلكعق ح ذذةلاكاحك ذذةكليذذ كلل ذذ ل

اا ذذذعلللذذذ االا ن ذذذحللاالاوذذذزتلاكنح لذذذةلكبذذذقيةلاكووذذذحعةلاكذذذىلاكفةذذذ لاكهذذذقاةلمعذذذىلخعذذذوعل
كغق لاونة حلللواصهةلص وذحكليذ كللن عذعلنذ للالاوذزتلااكالذ االاكذىلة ح ذةلانفنذ  لاكو اذةل

ل.م3واكلحلة
 ثانياً: مراقبة تعاملات المستثمر:

كلذذقابلكذذااةابلوعنذذز لاكووذذ ضلاصهذذحصلكنلع اذذحالنذذ االلاكاطذذنشاقاجلملذذقلا  نق ذذ لصذذيلوذذوبلاللللل
اكاحك ذذةل ذذحكنةهقللذذجلنواذذةلاكاطذذنشاقكلكعنثكذذ للذذذجلا نفذذحالاكاوا ذذعلاكهح و  ذذةل ةهذذهكلانذذوصقلاا ذذذعل

                                                           

 اجلملقلا  نق  لصيلووبلاكلقابلكااةابلاكاحك ة.مللجلنلع احالن االلالاةابلاكاحك ةلكعاطنشاقل1ملاكاح تلو1و
ملكلذح ل61مللجل قاةلن اةلل ععلا اةتلاكو اذةلاكلحلذةلكعق ح ذةلاكاحك ذةلة ذيلو1مللكعازا لولظقلاكىللعةقلة يلو3و

 بذذث لنة وذذ للنوعلذذحالاكلل ذذةلالوحوذذ ةلااكفل ذذةلااكاواوذذفحالاكنهل ذذةلكذذلظيلاكالعولذذحالصذذيللذذقيحالل3113
 ابلاكاحك ةلاكلاسلةلكنه ايلخ لةلاكن االلملقلللوةلاكالعولحالاك اك ة.اكطاطقتلصيلالاةل
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اكبقا لاكنيلاعلوحلاكطوبلأالن اةلالاةابلاكاحك ةلاكلقا  ذةلصذيلل  ذ ةلاكاطذنشاقل لذةلللةذهل
ل.م1ونطحطلكعن اال

ااذذنيللقا لذذةلةوذذ  لاكاطذذنشاقلنعهحى ذذحصللذذجلخذذلالل ظذذح لاكنذذ االكلص هذذو لاكلظذذح لبذذقص لا خذذحللللللل
كلاأموذذذذ لاكنلع اذذذذحالاكاذذذذ يوةتلكبذذذذقيحالاكووذذذذحعةل ليذذذذحف  أ لألذذذذقلكعنذذذذ االل ا لااذذذذو لةوذذذذ   
ولان حالة حب ةلمعذىلنلذحللاالاكاطذنشاقكلاذلنوذو لنذ للاكبذقيحاللطذااكةلمذجلا ذلا لاكطذوبل

كلاكعطذذذذوبلاذالنلذذذذ جلكذذذذهلااذذذذو لم3ولماذذذذحللاكاةظذذذذوةتلاكنذذذذيلاهذذذذو ل ذذذذهلاكاطذذذذنشاقااكو اذذذذةل  ا ذذذذعلا
ل حكفذذحالوذذ ةاللذذجلاكاطذذنشاقلأاللذذجلاكووذذ ضلصلع ذذهلنهذذ ايلنهقاذذقلاكذذىلل عذذعلا اةتلاكطذذوبكل
اانلق لاكا حكللكعلهوتحالاكنيل ذ لمع وذحلاكهذح و لاكلقا ذيلاكاا ذ كلأالأ لمهوتذحالوذح ةتل

لمجلاكو اةلأالاكطوب.
اكاطذذذنشاقل حللنلذذذحعللذذذجللاحةوذذذةلأ لماذذذةللةظذذذوةلوذذذل لمع ذذذهلاكهذذذح و لاكلقا ذذذيللااعنذذذز للللل

اكاا ذذ لااكنلع اذذحالاك ذذح ةتلمذذجلن اذذةلالاةابلاكاحك ذذةلأالنلع اذذحالاكطذذوبكلاوذذنلح اصلاكذذىلاكاذذح تل
مللذذجلنلع اذذحالاكنذذ االلكعاطذذنشاقاجلملذذقلا  نق ذذ لاك ذذح ةتلمذذجلوذذوبلاكلذذقابلكذذااةبل33ك11و

كاطذذنشاقلألالذذحالنلحللانذذهللذذجلاكنذذثلا قلمعذذىلنفحمذذةل ذذوملاكلذذق لااكوعذذ لصذذيلكلص انلذذعلام2واكاحك ذذة

                                                           

مللذذجلنلع اذذحالنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةلكعاطذذنشاقاجلملذذقلا  نق ذذ لصذذيلوذذوبل11ملاكفهذذقتلوأكلطمللذذجلاكاذذح تلو1و
 اكلقابلكااةابلاكاحك ة.

نق ذذذ لصذذذيلوذذذوبلاكلذذذقابلكذذذااةابلمللذذذجلنلع اذذذحالنذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذةلكعاطذذذنشاقاجلملذذذقلا  15ملاكاذذذح تلو3و
 اكاحك ة.

وعنذذذذز لاكاطذذذذنشاقل ثنوذذذذح ل ذذذذح و لالاةابلاكاحك ذذذذةلاال ظاذذذذةلل"مكل11مللذذذذجلاكاذذذذح تلو1مل  ذذذذ لاكفهذذذذقتلوا/ل2و
نولذقلالنوذح لاكذواة تلصذيلنلع اذحالل"مكل15كلي كلل   لاكاح تلو"ااكنلع احالااكهقاةاالاك ح ةتل اهنعحل

قابلكذااةابلاكاحك ذةلاكلحصذ تلمعذىلاكنذ االلملذقلا  نق ذ لمعذىليذةللذحكيلن االلالاةابلاكاحك ةلصيلووبلاكلذ
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اكطذذوبكلأالاهذذو لبن ذذقفللعذذعةلاا ذذقلوذذة  لكطذذلقلاة ذذةللحك ذذةلأالأكشذذقكلأالاهذذو ل ث خذذحلل
ل.م1وأاالقلاكىل ظح لاكن االلصيلاكطوبل احلا حكللأنوح لاكهح و لاكاا  لأالاكنلع احالاكلحص ت

نشاقل ا حكفذذةلأنوذذح لاكهذذح و لاكاا ذذ لأالاكنلع اذذحالاكلحصذذ تلأ لاكعطذذوبلصذذيلنذذحلل  ذذح لاكاطذذللللل
اهقةل ل لن ولللواصهةللجلاكو اةكلأ لاالعلأالاه ذ لنهذ ايلاك  لذةلل للطذنشاقللةذ  كلأالأ ل
االعلأالاه ذ لأالالعذقل بذح لاكووذ ضلصذيللذحلونلعذقلبنهذ ايلنذ للاك  لذةكلاكذهليذ كللامذح تلنلظذ يل

لاصلمذذجلنلقضذذهلكعلهوتذذحالاكنذذيل ذذ لمع وذذحلاكهذذح و لاكلقا ذذيلخ لذذةلاكنذذ االلملذذقلا  نق ذذ كلصعذذ
لاكاا  لووااليح  لاقالحاللحك ةلأالمهوتحالاط اةليحكط ج.

ل3116ملكلذذح ل51اصذذيلل ذذقلصهذذ لوذذ ةل ذذقاة لاكو اذذةلاكلحلذذةلكعق ح ذذةلاكاحك ذذةلصذذيلل ذذقلة ذذيلو
للذح لكةطذحطلملاكذ وجلنعذالحلأنوحلذحصلم وذ تصلنلذ جلي ف ذةلنلزاذزلا3113ملكلذح لو61ا قاةلة ذيلو

اكاطذذنشاقللذذجلخذذلاللنذذثل جلعذذقبلاكذذ خوللاكذذىلنطذذحطلاكنذذ االكل ة ذذ لنذذوصقلصذذيلناحاذذةلماع ذذةل
اك خوللكعاةحصظةلمعىلنطحطلاكلا ةلاوقاةلب ح حنهكلايذ كللاكاةحصظذةلمعذىل ظذيلا ن ذحلللذحل
ب جلنطحطلاكلا ةلالقيةلاكووحعةلا ظح لاكطوبكلاصذيلنذحللنذ اثلأ لخذقبلكوذ الاكلظذح لوذنيل

.للللللا لا لنذ الاكهذقاةلايذ كلل ذقاةلةىذ علل عذعلا اةتلم3وكو اذةلاكلحلذةلكعق ح ذةلاكاحك ذةاخوحةلا
ل3116ملكلذذذذح ل51اكو اذذذذةلاكلحلذذذذةلكطذذذذوبلاكاذذذذحللواكو اذذذذةلاكلحلذذذذةلكعق ح ذذذذةلاكاحك ذذذذةلنحك ذذذذحصملة ذذذذيلو

   ذذذوصل ظذذذح لنذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذةللذذذجلخذذذلالللذذذلوةلاكالعولذذذحالاك اك ذذذةلكذذذيلوذذذلظيلأنوذذذح ل
                                                                                                                                                                   

كللذذجلنلع اذذحالنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةلكعاطذذنشاقاجلملذذقلا  نق ذذ لصذذيل"وذذق ل بذذث هل ذذ لصذذيلنذذ للاكنلع اذذحا
 ووبلاكلقابلكااةابلاكاحك ة.

قابلكذذااةابلاكاحك ذذةلاك ذذح ةتلملاكف ذذةلاكشذذح يللذذجلنلع اذذحالنذذ االلا اةابلاكاحك ذذةلصذذيلوذذوبلاكلذذ1ملاكاذذح تلو1و
 مجلن اةلالاةابلاكاحك ةلاكلقا  ة.

ملكلذح ل61مللذجل ذقاةلن اذةلل عذعلا اةتلاكو اذةلاكلحلذةلكعق ح ذةلاكاحك ذةلة ذيلو3ملكعازا لولظقلاكىللعةقلة يلو3و
 اكابحةلكهلوح هحص.ل3113
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ق ح ذذةلمعذذىلنلذذحللاالاكاطذذنشاقلاأكنفذذ لصذذيلنلظذذ يلالآك ذذحالاكنذذيلنلذذزسلانةاذذيلخحوذذةلنلذذ جلاك
لنطحطلاكاطنشاق.

لاذذحلنهذذ  لونعذذ لكلذذحلااصهذذحصلكاذذحلنذذوللذذلظيلصذذيلنلع اذذحالنذذ االلالاةابلاكاحك ذذةلكعاطذذنشاقاجلللللل
ملقلا  نق  لصيلوذوبلاكلذقابلكذااةابلاكاحك ذةكلا لاكاطذنشاقلا عذعلكلذوم جللذجلاكاقا لذةلنذيل

اكووذ ضلاكاذحكيلاكذ  لااوذجلأ ل  ذفهللطذحم لكع وذحالاكق حب ذةكلايذ كللا عذعلاكاطذنشاقللة ح ة
كق ح ذذذةلوذذذوبلالاةابلاكاحك ذذذةلان اذذذةلالاةابلاكاحك ذذذةلمعذذذىلاا ذذذعلنلحللانذذذهكلا ذاللذذذحللذذذحةسلأ ل
نلحلذذةلا ذذقللبذذقاعلصطذذوفلا عذذعلكذذ االاكلهوتذذحالاكابذذحةلكوذذحلصذذيلاكهذذح و لاكلقا ذذيلاكاا ذذ ل

 لحص ت.انلع احالاكن االلاك

 : الخاتمة
 ل لا لا نو لحللجل ةاوةللوضوعل ةشلحلاكاووو لبذذلواكن االلا كونقا يلكلااةابلاكاحك ةل
ملذذقللذذلوةلا  نق ذذ مل لاطذذللحلا لا ل طذذ ةلانذذيلاكلنذذحىجلاكنذذيلنلعذذوةالكذذ ولحلالالذذحال ةاوذذةلنذذ ال

حلااخذ نحلبلظذقلاكاوضوعكلالجللايلاكنوو حالاكنيلنووعلحلاك وذحكلا حلذةلا لن ذ لصقوذةلكنلف ذ ن
ا منلذذحةلكن ذذحاسلاكالانظذذحالاكنذذيلوذذ ع ل  ذذ  ل ذذح و لوذذوبلاكلذذقابلكذذااةابلاكاحك ذذةلايذذ كلل

لل-اكنلع احالاك ح ةتلبو الاك   لاياحلاثني:
  -النتائج : -اولًا:

اه ذ ل لاع ذذحالاكنذ االلا كونقا ذذيلا اةابلاكاحك ذةلملذذقللذلوةلا  نق ذذ لنعذللاكلاع ذذحال -1
اكنيلننيلملقلللوةلاكالعولحالوا  نق ذ ملا لاه ذ لبوذحلا لوذنيلنذ االلالاةابلاكاحك ذةل
ملذذقلاوذذحسلاكةحوذذ لا كونقا ذذيكلانذذ الاللذذيلا لاكنذذ االلا كونقا ذذيل لااوذذجلن ذذقلل

غقاصيللل جكل ة  لااوجلا لننيلماع حالاكنذ االلخذحةقلضاجللوح للة  لااللو علا
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 وذذحبلوذذوبلا اةابلاكاحك ذذةكلا لا ذذهل حكلن  ذذةلصذذح لنعذذللاكلعا ذذحالا ذذ لا لناذذقلملذذقل
لقيزلا و اعلاكالظيل اخةلاكطوبلاذكللكغق لااقاالمعا حالاكنطواةلااكاهحوةلكنعذلل

 اكلاع حال.
ملذذذقللذذذلوةلا  نق ذذ لالذذذوحك ةلنة وذذذ للنش ذذقللطذذذحكةلاكنذذ االلا كونقا ذذذيلكذذذلااةابلاكاحك ذذة -3

اكاوذذح لاكذذ  لنذذنيلص ذذهلماع ذذةلاكنذذ االلاتحكلن  ذذةلصذذح لذكذذلللذذحلوش ذذقللطذذحكةلنة وذذ لالطذذ ةل
اكووذذذ ضلايذذذ كللاكهذذذح و لاكذذذ  لا ذذذ لنول هذذذهلصذذذيلنحكذذذةلاكلذذذزاعلاكةحوذذذةلاذذذقاالماع ذذذحال

 اكن االلا كونقا يل.
لذلوةلا  نق ذ لصذح للذ كوللللجلخلاللماع حالاكن االلا كونقا يلكلااةابلاكاحك ةلملذق -2

اكطذذذوبلووذذذوبلا اةابلاكاحك ذذذةملو نطذذذعلااانذذذ ل ة ذذذ لابذذذاةلاكلاع ذذذحالاكنذذذيلنذذذق لمعذذذىل
ا اةابلاكاحك ذذةلاكا ةاذذةل اخذذةلنذذ الاكطذذوبلاالذا لاتحكلن  ذذةل لاهن ذذقلمعذذىلماع ذذحال
اكن االلاكنيلنهعلصللال اخةلاكاه وةتلاال اخذةلاكطذوبلانذ اللذحلوذ صللحلاكذىلاكهذولل ذح ل

 اكن االلو وو للوح حلاصنقاض حلاك علصلع حل.للوح 
 -التوصيات: -ثانيا:

 ظذذذقاللنا ذذذذةلماع ذذذذحالاكنذذذذ االلا كونقا ذذذذيلملذذذذقللذذذذلوةلا  نق ذذذذ لا اةنذذذذحلصذذذذيلنفل ذذذذةل -1
انلب ضلنقيةلن االلا اةابلاكاحك ةللاحلوللوعلاا ح حلمعىلا  ن ح لاكوعليلانةه ذقل

 لكذذذذااةابلاكاحك ذذذذةكل عذذذذناعللذذذذجلاكنلا ذذذذةلا  ن ذذذذح اةلاةصذذذذعللطذذذذنوملاكطذذذذوبلا  ن ذذذذح 
اكابذذذقعلاكلقا ذذذيلا لاعذذذعلللحك ذذذةلنبذذذقال ةلضذذذاجل ذذذح و لوذذذوبلا اةابلاكاحك ذذذةلنذذذلظيل
ماع ذذحالاكنذذ االلملذذقللذذلوةلا  نق  .اخ ووذذحصلاكهوامذذ لاكهح و  ذذةلاكالظاذذةلكعاطذذااك ةل
اكا   ةلكعوو ضلمجلاخلاكهل حكنزلحنهلن ذحللاكاطذنشاقاجلخ ووذحصللذجلاكذ وجلوذ نلحلعو ل
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اكوووحالملقلللوةلا  نق  كلام  لاكقيو لاكىلاكهوام لاكلحلذةلصذيلاكهذح و لاكاذ  يلللع
اكنذذيلنذذلظيلنذذ الا لذذقل نطذذحلوحل ذذحكلضالامذذ  للطذذحوقنوحلكعنوذذوةاالاكنذذيلنبذذو نحلاوذذوابل

 ا اةابلاكاحك ة.
ضذذقاةتل  ذذح لاك وذذحالاكالل ذذةلصذذيلوذذوبلاكلذذقابلكذذلااةابلاكاحك ذذةلبنو اذذةل ظذذح لصلذذيلنهلذذيل -3

نذذ  لالوح  ذذحالاكنذذ االلكذذلااةابلاا  ااالاكاحك ذذةلصذذيلنذذ للاكطذذوبلملذذقللذذلوةللنوحلذذةلو
لصذذيلاكو ذذ ل فطذذةل ا  نق ذذ للنعذذالحصل ظحلذذحصلة حب ذذحصلمعذذىل ظذذيلاكالعولذذحالكذذ ملاكووذذوحاص
 ظحلحصلة حب حصلمعىلنلذحللاالاكاطذنشاقاجلملذقللذلوةلا  نق ذ لخ ووذحصلاذاللحمقصلذحلا ل

كذذىلنذذ للذذحلالطذذ ةلاكاطذذنشاقلالحاطذذللهلذكذذلللذذجلنذذ الاكلذذوعللذذجلا ظاذذةلاكنذذ االلاة ذذ لا
نلحسعلكعهوا  جلصيلنحللااو لخ ذولةللل لذةل.لل وامذ ل ح و  ذةلخحوذةلنذلظيلاكاطذااك ةل

لاكا   ةلكعاطنشاقل بوةلمح لالطااك نهلمجلا خلالل حك ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
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 : قائمة المصادر
 اولا : الكتب 

 لاك  وذذ لااكلوةوذذةلاكا ذذقاةكل .لأناذذ لل عذذوفكلاكاوذذوللصذذيللذذق ل ذذح و لاكن ذذحةتلاكا ذذقل -1
 .3115 -3114 اةلاكلوعةلاكلقت ةكلاكهحنقتكلل قكل

 .لألذذذذذقفلاكعذذذذذلعكلنطذذذذذواةلماع ذذذذذحالاكلوةوذذذذذةكل اةلاكلوعذذذذذةلاكلقت ذذذذذةكلاكهذذذذذحنقتكلل ذذذذذقكل -3
3111. 

كلاكلحلذقلاكااكذلكلاكوواذ كل3 .لب ةلنحل لوووللاكالاكلاكلظح لاكهح و يللووابلاكاذحلكل  -2
 .ل3113

كللونلذةل1اكلهذو لاكن حةاذةلصذيلاكهذح و لاكوذوانيلااكا ذق لااكاهذحة كل  .لنطليلاكا ق كل -4
 .1999 -1991اك فحةكلاكووا كل

ةاذذذذح لنحلذذذذيلناذذذذ ا كاكنلظ يلاكهذذذذح و يلكعنذذذذ االلا كونقا ذذذذيلكذذذذلااةابلاكاحك ذذذذةك اةلاك حللذذذذةل -5
 .3112اك  و تكا وول ةاةكاكوللةلا اكىك

 ذةلاكلقت ذةلااك اك ذذةلانثوذ علوذذوبل .لوذلا لاكذ وجلنطذذجلاكط طذيكلبوةوذذحالالاةابلاكاحك -6
 .1991كل اةلالونلةلاكولالكلكللح كل1ا لحةاالكااةابلاكاحك ةكل 

كل اةلاكلوعذةلاكلقت ذةكل1 .لعحنقللو يللالجكلمه لب علالاةابلاكاحك ةلصذيلاكلوةوذةكل  -1
 .3111اكهحنقتكل

 .لمل لكلنقييلنا لاكل حلكللطذااك ةلاكووذ ضلاكا   ذةلن ذحللاكاطذنشاقلصذيلوذوبلالاةابلل -1
 .3115كلللبوةاالساجلاكةهو  ةكلكللح كل1اكاحك ةكل 
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 .لماذذقل ذذحعقلاة ذذىلاكةاذذ ا يكلالآك ذذةلاكهح و  ذذةلكلاذذةلوذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلملذذقللذذقيحال -9
 .3111كل اةلاكلوعةلاكلقت ةكلل قكل1اكووحعةكلل 

 ةاوذذذةلصذذيلاكهذذذح و لل"صذذحةابلابذذذقان يلاحوذذيكلا عذذذقلاكهح و  ذذةلكطذذذوبلالاةابلاكاحك ذذةلل . -11
 .3112كلاكلحلقلاكااكلكلاكلقابكل1كل "اكلقا يلااكهوا  جلاكلقت ة

 .لللذذذذذحة لبذذذذذجلوذذذذذع اح لبذذذذذجلمحمدلاللوذذذذذع اح كلأنوذذذذذح لاكنلحلذذذذذةلصذذذذذيلالوذذذذذوابلاكاحك ذذذذذةل -11
اكقاذذح كلاكااعوذذةلاكلقت ذذةلاكطذذلو اةكلكل اةليلذذوسلألذذل ع حلكعلبذذقلااكنوساذذعكل1اكالحوذذقتكل 

3115. 
محمدلوذذذحك لاذذذحبقكلا وذذذنشاحةل ح وذذذويلااكطذذذل االانةع ذذذةلا اةابلاكاحك ذذذةكل اةلاكقلذذذ  ل -13

 1913كعلبقك غ ا ك
محمدلمعيلوواعيلكلن االلا اةابلاكاحك ذةك اةلاكاولومذحالاك حلل ذةكلا وذول ةاةكاكوللةل -12

 .3112ا اكىك
كاحك ذذةلااكااوطذذحالالاةابلاكاحك ذذةلاكغحىلذذةلمذذجلاكطذذوبل .للةاذذو لوذذل  كلا بنوذذحةاالا -14

 .1991كلاكلحلقلاكااكلكلل قكل1اكاحك ةلاكا ق كل 
كل اةلاك حللذذةل6 .لل ذذوفىلةلذذ  للذذ ةةكلا ن ذذح احالاكلهذذو لااكا ذذحةفلااكاذذحلكل  -15

 .1991اك  و تكلل قكل
 .لل وفىلياحللعهكل .للقاالل وفىلياحللعذهكلبوةوذحالالاةابلاكاحك ذةكل اةل -16

 .3119كفوقلاك حلليكلا وول ةاةكلل قكلا
 .للل ذذذذذذقلابذذذذذذقان يلنلذذذذذذ  كلالاةابلاكاحك ذذذذذذةلاأوذذذذذذوابلةأسلاكاذذذذذذحلكلللبذذذذذذثتلاكالذذذذذذحةفكل -11

 .3115ا وول ةاةكلل قكل



 

 التداول الالكتروني للأوراق المالية  
 عبر شبكـة الانترنت 

 
 م.د.  غالـب عبد حسين

 

 

 

 

 
248 

كلللبذذذوةاالاكةعلذذذيلاكةهو  ذذذةكلب ذذذقااكلكللذذذح كل1 .لاحوذذذ جلمحمدلوووذذذلكلاكلوةوذذذةكل  -11
3114. 

 البحوث المنشورة : -ثانيا:
وبلالاةابلاكاحك ذذذذةلااوذذذذنغلاللاكالعولذذذذحالاك اخع ذذذذةلبواوذذذذوةل .لأناذذذذ لوذذذذحك لبقتذذذذق كلوذذذذ -1

اكلحكا جلبلواعجلاللوةكل ة لللبوةلصيللاناقلأووابلالاةابلاكاحك ةلااكلوةوذحاكليع ذةل
 .3111اكبقالةلااكهح و كلاحللةلاللحةاالاكلقت ةلاكانة تكلاكا ع لاك حلعكل

ةذذذ لللبذذذوةلصذذذيلل عذذذةلاكلةذذذوثل .لملذذذ لاكفعذذذ ةلمحمدلأناذذذ كلبوةوذذذحالالاةابلاكاحك ذذذةكل  -3
اكهح و  ذذذذذةلاا  ن ذذذذذح اةكل اةلاكفوذذذذذقلااكهذذذذذح و كلاحللذذذذذةلاكال ذذذذذوةتكلل ذذذذذقكلاكلذذذذذ  لاكقا ذذذذذعكل

1911. 
 .لمحمدلبذذجلابذذقان يلاكطذذة لح يكلاكنلامذذ لصذذيلالوذذوابلاكاحك ذذةلاوذذوةللاألاذذحةلكل ةذذ لللبذذوةل -2

 .3111صيلاك اةتلاكلحلقتلكعا اعلاكفهويلا ولاليلاكالله لصيللوةلاكاوقلة.ل
 زاهلوح بلاكاو  كا اةابلاكاحك ةلاكان ااكةلصيلا ووابلااكلوةوحاكل ةذ للهذ  لكاذاناقل -4

 3116لحةسلل1-6اووابلا اةابلاكاحك ةلااكلوةوحالكليع ةلاكبقالةلااكهح و كل بيكل
 -الجامعية : يحالاطار ثالثا: الرسائل و 

الاةابلاكاحك ذذذةكللةتذذذحطلنطذذذ جليبذذذوولكلاكلظذذذح لاكهذذذح و يلكل ذذذعلالاةابلاكاحك ذذذةل طذذذوبل -1
 .3115أعقانةل ينوةالكليع ةلاكهح و كلاحللةل غ ا كل

ملذذذذ لاكلحوذذذذضليذذذذقايللوكذذذذو كلنذذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذذةل" ةاوذذذذةل ح و  ذذذذةللهحة ذذذذة"كلأعقانذذذذةل -3
 .3111 ينوةالكليع ةلاكهح و كلاحللةلاكطع اح  ةكل
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عقانذةلاحك ذةكلأمعيلصوس لابذقان يلاكاووذو كلاكلظذح لاكهذح و يل  اةتللةفظذةلالاةابلاكل -2
 .3111احللةلاكلوقاجكل ينوةالكليع ةلاكهح و ك

 -القوانين واللوائح والتعليمات : -رابعا:
 3114ملكطلةل14 ح و لووبلاكلقابلكلااةابلاكاحك ةلة يلول -1
 واكاعغ ةمل1951كلح لل64اكلاىةةلاك اخع ةلكلوةوحالالاةابلاكاحك ةلاكا قاةلة يل -3
ةأسلاكاذذذذحللاك ذذذذح ةتل هذذذذقاةلاساذذذذقلا  ن ذذذذح لااكن ذذذذحةتلاكلاىةذذذذةلاكنلف  اذذذذةلكهذذذذح و لوذذذذوبل -2

اكااةخذذذةلصذذذيلنذذذثةاخلل96كلاكو ذذذحىعلاكا ذذذقاةكلاكلذذذ  ل1992كلذذذح لل125اك حةا ذذذةلة ذذذيل
31/4/1992. 

نلع اذذذحالنذذذ االلالاةابلاكاحك ذذذةلكعاطذذذنشاقاجلملذذذقلا  نق ذذذ لصذذذيلوذذذوبلاكلذذذقابلكذذذااةابل -4
 .ل3116ل/9ل/1اكااةخلصيلنثةاخلل13ل/12اكاحك ةكلاكل  ل

 
ل


